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DICTAMEN DE LO8S AUDITORES8 INDEPENDIENTES

H. Asamblea de Accionistas
Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V.
y Compafilas Subsidiarias

Hemos examinado los balances generales consolidados de Corpo
rativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V. y sus Subsidiarias - -
al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, y los estados consolidados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en
la situacién financiera que les son relativos por los afios ter--
minados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsa--
bilidad de la administracién de la compafila. Nuestros examenes
se efectuaron de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas y, en consecuencia, incluyeron las pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios en las circunstancias.

Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, du-
rante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1993, diversas
subsidiarias reconocen los pasivos laborales relativos a la prima
de antiguedad, acorde a los lineamientos del Boletin D~3, el car-
go a los resultados del ejercicio por estos conceptos fué de
NS 747,510.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados an-
tes mencionados, presentan razonablemente la situacién financiera
consolidada de Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V. y
sus Subsidiarias al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, 1los resulta-
dos de sus operaciones, las variaciones en el capital contable, y
los cambios en la situacién financiera consolidadas por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Mancera, S.C.

SOCI0).- C.P. OCTAVIO ACOSTA SALOMON.- RUBRICA .-

Hermosillo, Sonora
10 de Marzo de 1994.
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CORFPORATIVO VALENZUELA HERMANOS, B8.A. DE C.V.
Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Balances generales consclidados

(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de Diciembre de 1993)

31 de diciembre do

1993 1992
Activo
Circulante:
Efectivo e inversiones temporales
en valores (Nota 1) N§ 29’839,213 N$ 21’088,175
Cuentas y documentos por cobrar:
Documentos por cobrar 16,045 179,026
Clientes 10’685,957 8’714,084
Deudores diversos 3’915,056 1/684,102
14’617,058 10'577,212
Inventarios (Notas 1 y 3) 1237345,371 85/586,277
Retenciones en garantia 49,939 . 28,731
Impueste al valor agregado
por acreditar 97157,046 4/816G,727
ISR por recuperar 1/931,587 17676,383
Pagos anticipados 2/019,082 123,608
Total del activo circulante 1807959,302 123’891,113
Inmuebles, mobiliario y equipo -
neto (Notas 1 y 4) 2807344,580 2287695,795
Mejoras a locales arrendados 67321,847 408,255
Obligacion laboral amortizable -
(Nota 1) 27006,592 -
Gastos diferidos 31,001 216,493
Total del activo NS 469’663,322 NS 353’211,656

Véanse las notas que se acompanan
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Pasivo y capital contable

Pasivo Circulante:
Préstamos bancarios (Nota 5)
Cuentas por pagar a proveedores
Acreedores diversos y gastos
acurulados por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto Sohie la Renta
ISR por pagar diferido (Nota 1)
Participacién de los trabajado-
res en la utilidad
Prima de antiguedad

Total del pasivo circulante

Préstamos bancarios (Nota 5)
1SR por pagar diferido (Nota 1)
Prima de antiguedad

Total del pasivo

Capital contable (Nota 6 y 7):
Capital social pagado
Actualizacién capital social pagado
Reserva legal y utilidades
acumuladas
(Pérdidaj utilidad del ejercicio
Exceso en la actualizacién
del capital contable

Total capital contabkle mayoritario

Interes minoritario

Total del pasivo y capital contable

N 31 Secc. IV

31 de diciembre de

1993

N§ 18/896,555

827291,79¢

127444,631
37034,906
54,155
316,718

240,118
137,853

1177136,732

1067406,942
457,797
27616,249

77100,600
15’350,802

1287613,564
(37451,418)

95/348,900

1992

- —— - - -

N$ 237396,988

59/860,118

57805,929
47278,990
326,212
30,904

17089, 784

941788,925

37546,545
525,369

77100,000
157350,802

1187095,935
187019,409

957700,171

Director de Admon. y Finanzas.- C.P. Ramoén Fernéndez Gomez.- Ribrica.-
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CORPORATIVO VALENZUELA HERMANOS,

Y

B.A.

COMPANIABS BSUBSIDIARIAS

DE C.V.

Estados de resultados consolidados

(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de Diciembre de 1993)

Ventas netas
Menos costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacién

Partidas especiales (Nota 12)

Otros ingresos, e ingresos por
arrendamiento

Utilidad de operacién

Costo integral de financiamiento:
Intereses y fluctuaciones
cambiarias

Efecto monetario favorable

Utilidad antes de impuesto so-
bre la renta, participacion de
los trabajadores en la utili-
dad e interés minoritario

Provisiones para:
Impuesto sobre la renta (Nota 8)
Impuesto al activo
Impuesto sobre la renta diferido
(Nota 1)
Participacién de los trabaja-
dores en la utilidad (Nota 8)

Anos

terminados el

31 de diciembre Aae

1993

1992

N§ 666'816,388

N$

4897448,324

(5347979,177) (383'885,914)
131’837,211 105’562,410
(124’551,328) ( 91’707,539)
( 87205,100) ( 4'504,017)
$5’112,136 87905,255
4'192,919 18/256,109

( 11/524,966)
77339,354

( 1/320,435)
27715,482

7,307

197651,156

( 1°469,000)
( 1’923,330)

28,612

({ 95,753)

( 67398,865)

30,904

( 963,151)

( 37459,471)

( 77331,112)

(Pérdida) Utilidad antes de partidas

extraordinarias

Partidas extraordinarjas (Nota 11)

Resultado neto consolidado
Participacién minoritaria

(Pérdida) utilidad neta

Véanse las notas que se acompafian

n8(

( 37452,164) 127320,044
- 57700,267

( 37452,164) 187020,311
746 ( 902)
37451,418) NS 187019,409

Director de Administraci6én y Finanzas.- C.P. Ramén Ferndndez G6mez.- Ribrica.-
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CORPORATIVO VALENZUELA HERMANOS, S.A. DE C.V. Y COMPARIAS SUBSIDIARIAS

Estedos de variaciones en el capital contable consol idados

(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de Diciembre de 1993)

Saldos at 31 de Diciembre de
1991

Resultado por tenencia de ac-
tivos no monetarios por el
per {odo

Pago de dividendo por acuerdo
de la Asamblea General de ac
cionistas

Aplicacion del resultado del
ejercicio terminado el 31 -
de Diciembre de 1991

Resultado del ejercicio ter-
minado el 31 de Diciembre -
de 1992

Saldos al 31 de Diciembre
de 1992

Resultado por tenencis de ac-
tivos no monetarios por el
periodo

Pago de dividendo por acuerdo
de la Asanblea General de ac
cionistas

Aplicacion del resultado del
ejercicio terminado el 31 -
de Diciembre de 1992

Resultado del ejercicio ter-
minado el 31 de Diciembre -
de 1993

Saldos al 31 de Diciembre
de 1993

Véanse las notas que se acompaiian

NS

Capital
social
pagado

Actualizacion
capital
social
pegado

N° 31 Secc. IV
Reserva le
gal y uti- (Perdidas),
lidades -- Utilidad del
sctmul adas ejercicio

N$  77100,000

NS 157350, 802

N$103'406,106 NS 15/821,166

( 1°131,337)

157821,166  (15'821,166)

181019,409

77100, 000 15350, 802 1187095,935 187019,409
¢ 7'501,780)

187019,409 (181019,409)

( 3/451,418)

77100,000 N

15:350,802 N$ 1287613,564

NS( 3/451,418)
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Exceso en la ectuslizacion
de! capital contable

Resultado acumilado por po-- Resultado por tenencias Capital

gicion monetaria de activos no monetarios contable

N$19/ 055,661 NS 80'910,246 N$241/643,981
( 4°265,736) ( 4'265,736)

( 1131,337)

- o -
181019409
191055, 661 76'644,510 254266,317
« 351,271) ¢ 351,271)

( 7’501,780)

( 37451,418)

N$ 19/055,661 B NS 767293,239 NS 242'961,848

Director Administrativo y de Finanzas.- C.P. Ramon Fernindez Gémez.- Ribrica.
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CORPORATIVO VALENZUELA EERMANOS, &.A. DE C.V.
Y
COMPARIAS BUBSIDIARIARE

Estados ds cambios en la situacién financieras consolidados
(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 1993)

Afios terminsdos el
31 4e Aiciembre ds
1993 1992
Operacién ceee—a- e ————
(Perdida) utilidad neta N§( 37451,418) N$ 18’019,409
Depreciacién y otras parti-
das que no requirieron 1la
uvtilizacién de recursos,
{neto) 6’072,400 67734,117
Participacién del interés
minoritario en los resulta

dos del ejercicio 746 902
ISR diferido ( 28,612) ( 30,904)
Provision prima de antiguedad 747,510 -

37340,626 247723,524

{Aumento) disminucién en: -

Cuentas y documentos por cobrar ( 47039,846) { 199,076)

Inventarios {(38°420,348) ( 6'538,922)

Otros activos { 6’518,211) ( 281,101)
Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar a proveedores 227431,678 207409,185

ISR y PTU por pagar ( 17121,723) 102,244

Otras cuentas por pagar 57394,618 17121,062

(227273,832) 14°613,392
Recurscs netos generados
por la operacién (187933,200) 397336,916
Finsnciamiento

Créditos bancarios (neto) 98/359,964 47942,018

Costo de venta de activo fijo - 356,935
Pagos de dividendos (7°501,7890) ( 17131,3238)

Recursos generados por actividades 907858,184 47167,615
de financiamniente =00 —omeeeme—eme e
Inversion:

Inversién en inmuebles,

mobiliario y equipo (56'3108,275) (357349,246)
Mejoras a locales arrendados ( 67109,483) ( 112,392)
Construccién en proceso { 956,182) ( 17225,618)
Total de recursos aplicados

a actividades de inversién ( 837173,940) (36°687,256)
Aumento (disminucién) en efec-

tivo e inversiones 8'751,038 6’817,275
S5aldo en efectivo e Inversicnes
al inicio del afio 21'088,175 147270¢,900

Saldo en efectivo e inversiones
al final del afio N§ 2978239,213 N$21’088,175

Director Administrativo y de Finanzas.- C.P. Ramén Ferndndez Gémez.- Ribrica.-

Véanse las notas que se acompafian
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CORPORATIVO VALENZUELA HERMANOS, B8.A. DE C.V.
b 4
COMPARIAS BUBSIDIARIAS

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992

(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de Diciembre de 1993)

1) .~ Actividades, politicas y practicas contables
I.- Actividades

Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V. (el Corporati-
vo) se constituyé el 26 de Julio de 1984 y es una empresa tenedo-
ra de acciones, cuyas subsidiarias se dedican principalmente a la
venta de articulos en general en supermercado y farmacia; asimis-
mo, se cuenta con empresas inmobiliarjas y de servicios complemen
tarids de las actividades comerciales que se realizan.

II.- Cambio en el sistema monetario.

A partir del l1lo. de enero de 1993, entré en vigor la nueva
unidad monetaria de los Estados Unidos Mexicanos denominada
"Nuevo Peso". Los estados financieros adjuntos de 1993 y 1992,
se expresan en nuevos pesos, unidad equivalente a mil pesos de
los vigentes hasta el 31 de diciembre de 1992.

III.~ Politicas y practicas contables.

Las politicas y practicas contables seguidas por El Corpora-
tivo y compafilas subsidiarias se describen en los paArrafos si--
guientes:

a) Bases de consolidacieén.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos y
pasivos de las compafilas subsidiarias en los que El1 Corporativo
posee la mayorifa de sus acciones. Los saldos y operaciones de im-
portancia entre las compafitas han sido eliminadas en los estados
financieros consolidados.

Los resultados de las compafiias subsidiarias fueron consoli-
dados considerando las utilidades o pérdidas obtenidas por tales
empresas.

Las compafifas subsidiarias mAs importantes son: Comercial
V.H., S.A. de C.V., Farmacias del Noroeste, S.A. de C.V., asi
como 12 compafiias inmobiliarias y 2 compafilas prestadoras de
servicios administrativos.

b) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Los estados financieros de la compafifa incluyen el reconoci-

vnlento de los efectos de la inflacién de acuerdo con el Boletin

B-10 emitido por la comisién de Principios de Contabilidad del
Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, por lo tanto, las ci--
fras de todos los estados financieros se expresan en nuevos pesos
de poder adquisitivo de la fecha del balance general del dltimo
ejercicio reportado y la cuenta de actualizacién del capital
contable se distribuyé entre los distintos rubros que integran el
capital de la sociedad.

El estado de cambios en la situacién financiera fué prepara-
do en base a los lineamientos del Boletin B-12 (Estado de cambios
en la situacién financiera), el cual muestra en nuevos pesos
constantes los recursos generados o utilizados en la operacién 'y
los cambios ocurridos en la estructura financiera de la entidad.

A continuacién se sefialan los conceptos m&s importantes que
resultan de la actualizacién de los estados financieros y el
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método seguido para ello:
- Actualizacién del capital social y utilidades acumuladas

Este renglén presenta el complemento que se requiere para
expresar en unidades monetarias de la fecha del balance general
el capital social y los resultados acumulados que se presentan.
Su actualizacién se hizo mediante la aplicacién de factores de
ajuste derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

- Exceso en la actualisacién del capital contable

Este rubro se integra por el resultado acumulado por
posicién monetaria y por el resultado por tenencia de activos no
monetarijos.

El resultado acumulado por posicion monetaria que al 31
de Diciembre de 1993 y 1992, es favorable, y asciende a
N$ 19/055,661, se originé bAsicamente porque durante algunos
afios una porcién de los activos no monetarios fué financiada con
pasivos. En épocas inflacionarias el valor de los pasivos en
términos reales disminuye, mientras gue el de los activos no mo--
netarios normalmente se mantiene.

" El resultado por tenencia de activos no monetarios que al
31 de Diciembre de 1993 Yy 1992 es favorable y asciende a
N$ 767293,239 y N$ 767644,510 respectivamente y representa la di-
ferencia entre el incremento en el valor de avaldo de los activos
no monetarios con el aumento que hubiera tenido unicamente por
efectos de la inflacién..

- Efecto monetario

Este concepto proviene del hecho de mantener activos y pasi-
vos monetarios que durante épocas inflacionarias, ven disminuido
su poder adgquisitivo al mismo tiempo que mantienen su valor nomi-
nal.

Durante 1993 y 1992, en promedio, los pasivos monetarios
fueron superiores a los activos monetarios, lo que originé efecto
monetario favorable de N$7’/339,354 y N$2’715,482 respectivamente,
que se incluyeron en los estados de resultados como parte del
costo integral de financiamiento.

c) Inversiones temporales

Las inversiones temporales en valores se encuentran
registradas al costo de adquisicién, considerando el interés
devengado hasta la fecha de los estados financieros.

4) Inventarios y costo de ventas

Los inventarios de bodegas generales, supermercado y farma--
céuticos fueron actualizados mediante la aplicacién de indices es
pecificos basados en el indice de inflacién interna y atendiendo
la rotacioén de inventarios en el ejercicio. El procedimiento se--
guido para actualizar el costo de ventas fué congruente con el
que se aplicé con los inventarios.

Los inventarios de locales comerciales para ventas se en-
cuentran valuados a los valores de reposicién, para actualizar el
costo de venta se siguié el mismo procedimiento.

e) Inmuebles, magquinaria y equipo.

Los inmuebles, maquinaria y equipo y su depreciacién
acumulada, incluyendo las mejoras, se registran al costo de
adquisicién. En el ejercicio los inmuebles se actualizaron con
base en avaldos practicados por perito independiente y el
mobiliario, maguinaria y equipo se actualizaron a través de
factores de ajustes derivados del Indice Nacional de Precios al
Consumidor (en este caso el incremento en el valor de los activos
es similar al incremento medido por el factor de ajuste derivado
del INPC).
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La depreciacién contable se calcula bajo el método de linea
recta en funcién del valor actualizado de los activos y su vida
atil estimada, El cargo a resultados por depreciacion de
edificios se basé en una vida probable de 50 afios en promedio.

A continuacién detallamos los aflos de vida atil estimada del

equipo.

Maquinaria y equipo 14
Equipo de transporte 7

Las construcciones en procesc se encuentran valuadas al cos-
to estimado de construccién conforme a los avances de obra y
actualizadas por el método de ajuste por cambios en el nivel
general de precios.

f) .- Obligaciones laborales
Indemnisaciones.

La Ley Federal del Trabajo establece 1la obligacién de hacer
ciertos pagos por indemnizaciones a sus empleados y trabajadcres
que sean despedidos en ciertas circunstancias. Se ha seguido 1la
prActica de cargar tales indemnizaciones a los resultados del
ejercicio en gue sa pagan.

Prima de¢ antiguedad.

De conformidad con las disposiciones de la Ley Federal del
Trabajo, cuando un trabajador haya laborado gquince afios o mas,
al momento de su separaciédn deke recibir una compensacién
equivalente a doce dias de salario por cada afic trabajade. El
salario base para el célculo ne debe ser superior a dos veces el
salario minimo local vigentes &l momento de la szeparacidn.
Adicionalmente, los trabajadores que fallezcarn, se invaiiden
o sean despedidos en clertas condiciones, debera&n recikir una
prima de antiguedad determinada de conformidad cen el némero de
aflos trapajados para la compafila 3%n cuandc nce hayan transcurride
los quince afios prescritos.

A partir de 1993 la compafila ha cuantificado leos pasivos por
estos conceptos para cubrir esta contingencia.

Durante el ejercicio de 1993 las afectacionez netas a rasultados
ascendieron a N$747,510.

Los beneficiarios definidos al fondo fueron determinados con base

en cédlculos actuariales de perito independiente. Dichcs c&lculos

se realizaron considerando las reglas contenidas en el Boletin D-

3 "Obligaciones laborales" emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores Pablicos, cuya vigencia es obligatoria a partir del

lo. de enero de 1993.

A continuacién se presenta un resdmen de los conceptos mias
significativos del cAlculo actuarial al 31 de diciembre de 1993.

Obligaciones por beneficios actuales NS 264,752
Obligaciones por beneficios proyectados 2754,102
Monto de los activos del plan -
Costo neto del periodo 747,510
Partidas pendientes de amortizar 2’006,592

Las partidas pendientes de amortizar sera&n amortizadas en un
término de veinte afios.

g) Valuacioén de saldos en moneda extranjera.

Las transacciones que se efectfian en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio que exista al dia de la operacién.
Las fluctuaciones en tipo de cambio registrado y el aplicable al
momento del cobro o pago de las cuentas respectivas o el
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cor espondiente a la fecha de los estados financieros, son
apli.ados & resultadcs

) Impueato Sobre la Rentea y Participacién de los Trabajado-
res en la utiliidad.

Las compafiias subsidiariae siguenn la politica de registrar
el Impuesto Sobre la Renta y participacif®n de utiiidades al per--
scnal en el ejercicic en gue se causan, asi mismo en los casos
que proceden estos se calculan en base al métcodo diferidoe para
contabilizar los efectos de laz diferencias temporales entre la
utiiidad antes de impuesto sobre la renta y participacisn de
utjilidades al personal, y la utilidsd fiscal.

Durante el periodo 1991 se did efecto en la provisisn de
impuento Sobre la Renta por pagar a diferencia temporal origina-
da per dednccidn inmedizta de inversiones, cuyo monto ascendié a
NS 2°804,062., El impacts en resultados por este concepto
ascendid a N$23,612 y RS  105,904) por 1993 y 1992 respectivamente.

2%.~ Toaizién en moneds sxtranjera

Al 31 Qe Diciewmbra dae 1993 y 1992, se tenian activos y pasi-
v0s en monada extranjerz, Jque convertidos a su eguivalente en mo-
neda nacional nos da los siguientes resultados:

Aztivo:

Ban N§ 905,317 N$ 17259,841

inversiosnes ip,082 £4i,911
Fondos 262,659 81,818
178,258 173193,57¢C
7°164,55% 77299,G40

crédita IN3rE37, 282

119¢342,221
icién Corva conver-
£ida 3 s4 eguivalznte
an Moneds nacional

Al 31 de Dicierbre da 1%53 se %tania celebrado contrato da
cobertura camwbiaria schre 15,626,000 délares americanos, el cual
vence el 10 de eners de 1934,

Los tipos de cambio aplicados, fuerocn N$ 3.107 y H§ 3.2 por
v ddlar norteamsricarc por 19%31 y 1992 respectivamente.

Durante los sierciclee concluidos al 31 de Diclembre de 19932
1592 se efectuarcn les siguiantes opsraclones en monada extran-
tera.

et

Doiares Nortemmexricznos

1982 1992
Intereses pagados 177%3,94¢ 240,701
Intereses cobrados - 5,530
Compras de mercancias a empresas
rasidentes 2n el extranjaro 167253 601 137247,434

3}.~ Iaventarjos

Esta rengisn se integra como eigue:

Inventario en supermercades y
bodegas en general N§1097438,979 NS 69’617.292
inventario de locales comer-
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ciales para ventas 11’375,276
Inventario de productos farmacéu-
ticos 2’531,116

N$123°345,371

et

4) .- Inmuebles, mobiliario y equipo.

137895,715

27073,270

N$ 857586,277

mamm—maa=

La integracion de los activos fijos propiedad de las compa~-

filas subsidiarias es la siguiente:

S8aldos al 31 de Diciembre de 1993

Concepto Valor His- Actualisacién Total
torico
Inversién:
Terrenos N§10/472,080 N§ 93’896,707 N$1047368,787
Edificios 38'949,411 87’906,420 126’855%,831
Mobiliario y
equipo 70'504,221 38’745,518 109°249,739
Construccién
en proceso 17135,631 - 1’135,631
1217061,343 220'548,645 341°609 988
Depreciacién
acumulada ( 8/501,948) (527763,460) (617265,408)
N§112’/559,395 N§ 167/785,185 N§ 280'344,580
Saldos al 31 de Diciembre de 1992
Concepto valor His- Actualizacién Total
térico
Inversién:
Terrenos N$ 87443,477 NS 94’175,817 N$1027619,294
Edificios 30’261,018 847826,354 115°087,372
Mobiliario y
equipo 25’613,552 37/617,893 637231, 445
Construccién
en proceso 17157,112 92,685 17249,797

657475,159

216'712,749

2827187,908

Depreciacién

acumulada ( 4'722,636)

(487769,477)

( 537492,113)

N$ 607752,523

N$ 167’943,272 N$ 228°695,795

5) .-, Préstamos bancarios

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992 las compafilas tenian con--

certados los siguientes préstamos bancarios:

1993
Corto Largo
Plazo plazo
Préstamos quirografarios
otorgados por Bancomer,
S.A. en délares america-
nos con vencimientos en
1993 N§ L4

Bancomer, S.A. préstamos
quirografarios con venci-

Corto

plazo

N$7’653,450

1992

Largo

plazo
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mientos por peri{odos de
uno a cinco meses

Banamex, S.A. préstanos
quirografarios con venci-
mientos por peri{odos de -
uno a doce meses

Préstamo hipotecario otor
gado para la compra y ~--
construccién de edificio
en San Luis Rio Colorado,
con fondos Fjidec-Banamex.

BOLETIN i LUNES 18 DE ABRIL DE 1994
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1'000,000

5/000,000

l.La garantia hipotecaria es

el mismo bien adquirido.

Bancomer, S. A., créditos
simples con garantia hipo
tecaria los cuales se des
tinaran a la edificacién
de tiendas de autoservi--
cio, mismas que se otor--
gan como garantia

Banco Mexicano Somex, -
S.N.C., préstamo de habi-
litacién, destinado a 1la
adguisicién de 20 departa
mentos en la ciudad de No
gales Sonora, mismos que
quedaron en garantia.

Crédito hipotecario con
Banamex con interés a - -
tasa lider + 4.5 puntos, -
la garantf{a la constitu--
yen terrenos e inmuebles
ubicados en los locales -
Plaza Valles en Cd. - -~
Obregén Sonora Yy las -
Dunas en San Luis Rio ---
Colorado.

Crédito refaccionario con
Eximbank con vencimiento
en 1998 por $1'948,099 --
délares amercianos

Banca Serfin (N.Y.) cré-
dito quirografario del --
14/07/93 al 16/01/95 por
$15,000,000 délares ame--
ricanos

Banca Serfin (N.Y.) cré--
dito hipotecario del -
14/08/93 al 16/08/98 por
$15°000,000 dbdlares ame--
ricanos, la garantia la -
constituyen terrenos e --
inmuebles ubicado, en los
locales plaza grande, -
fiesta, pifia, centro y --
terreno sin edificar

Crédito directo con Banca
Serfin, S.A., por - - =
$1/500,000 délares ameri-
canos con vencimiento el
25 de enero de 1994.

669,996

692,300

8,921

5°654,101

17210,587

4'660,650

67480, /00

71560, 700

1’786,674 612,117

-  17089,821

125,642 -

77128,599

4’153,027

46°606,500

467'606,500

N* 31 Secc. IV

27644,085

757,727

144,733
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Las tasas de interés durante el perfodo fluctuaron del 13%
al 28% anual.
A nivel grupo se tiene autorizada una linea de crédito por
N$ 75’000,000 esta linea de crédito esta asignada para los
créditos a corto plazo en los cuales no se otorgan garantias.

6) .~ Capital social

El capital social fijo minimo esta representado por 5,000
acciones ordinarias, nominativas con valor nominal de un nuevo
peso cada una totalmente pagados. El capital social variable es
ilimitado y esta representado 7’095,000 acciones ordinarias,
nominativas con valor nominal de un nuevo peso.

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, la integracién del capital
social es la siguiente:

1993 1992
Capital social fijo NS 5,000 N$ 5,000
Capital social variable 7/095,000 7095,000
7’100,000 77100,000
Complemento por
actualizacién 15’350,802 15/350,802

N$22/450,802 N$227450,802

P e T e e e S

7).~ Restricciones a las disposiciones del capital contable

a) De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles,
las subsidiarias que tienen pérdidas acumuladas, no podr&n decre-
tar dividendos hasta que futuras utilidades absorban dichas pér-
didas.

b) En relacién con los renglones de actualizacion de las
aportaciones de los accionistas y exceso en la actualizacién del
capital contable, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, es capitalizable el importe de naturaleza
acreedora derivado de la suma de los conceptos antes mencionados,
adicionalmente, para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley
General de Sociedades Mercantiles, no se podr4& capitalizar un
importe superior al que hubiera tenido el anterior concepto de
actualizacién patrimonial proveniente de avaldos efectuados por
peritos independientes.

c) Las compafilas que tuvieron utilidades durante el afio
tienen la obligacién legal de separar un 5% de estas utilidades
para formar la reserva legal, hasta gque la misma alcance un 20%
del capital social.

A partir de 1990 los dividendos que paguen las compafilas
estan sujetas al siguiente Régimen Fiscal.

1.~ Si las utilidades provienen de la "Utilidad Fiscal Neta"
no causar&n impuesto sobre la renta.

2.~ Si las utilidades provienen de conceptos diferentes a la
"Utilidad Fiscal Neta" estas causardn impuesto sobre la renta a
la tasa vigente de este impuesto a la fecha en que se paguen
dichos dividendos, el cual serA a cargo de las compafiias.

3.~ Al 31 de diciembre de 1993 existen N$ 77466,231 por las
compafilias subsidiarias y N$ 18/759,257 por el corporativo, por
concepto de utilidad fiscal neta.

8) .~ Impuesto sobre la renta y participacién de los trabajadores
on las utilidades

a) Los resultados fiscales de la compafila tenedora Yy
subsidiarias fueron calculados en forma individual, es decir no
se ejercié la opcion de determinar el resultado fiscal
consolidado conforme a las disposiciones de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta.
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b) En las empresas subsidiarias gue tienen empleados, la
participacién de los trabajadores en las utilidades corresponde
al 10% del resultado fiscal ajustado de cada una de ellas, de
conformidad con los lineamientos de la Ley Federal del Trabajo.

9) .- Impuesto al activo

El impuesto al activo se causa a razén del 2% sobre un
promedio neto de determinados activos, menos ciertos pasivos.
Contra este impuesto se podra acreditar una cantidad equivalente
al Impuesto Sobre la Renta efectivamente pagado. Por el ejerci--
cio terminado el 31 de Diciembre de 1993 se causé impuesto al
activo, por N$ 17923,330 y en 1992 el impuesto sobre la renta
excedié al impuesto al activo, por lo que no se efectud pago
alguno por este concepto.

10) .~ Partes relacionadas
a) Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, el rubro de cuentas

por cobrar y por pagar a entidades relacionadas se integra de la
siguiente manera:

Deudor (Acreedor)
Empresa Relacién 1993 1992
Comercial V.H.
Export’s Inc. Filial N$(37952,819) N$(7/301,146)

b) A continuacién se detalla el monto de las operaciones
celebradas con partes relacionadas:

Comercial V.H.
Export’s Inc. Compra de mercancia N$507612,966 N$41’/059,760

11) .- Partidas extraordinarias

Durante 1992 se obtuvieron utilidades extraordinarias
motivado por siniestro sufrido en una de las tiendas. Se incluyé
la reposicién de valores de inmuebles, inventarios y gastos
consecuenciales, neto del impuesto sobre la renta, en dicho
ejercicio por N$57700,267.

12) .- Partidas especiales

Debido a la adquisicién de la cadena comercial Zarci, en el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1993, se incurrié en
gastos especiales por N$8’205,100 que incluye principalmente,
gastos de remodelacién, cambio de nueva imagen y gastos por
adquisicién de tienda como liquidacién de personal adquirido,
implementacién de sistemas y regali{as entre otros.

Durante el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 1992 se
incurrié en gastos de una sola vez (esporadico) por la cantidad
de N$ 4’504,017 que consistié en un programa de productividad
apoyado por un despacho de asesores el cual ya terminé y en el
futuro permitirda mejorar el manejo de inventarios, control de
merma y eficientar la productividad del personal.

Director de Administracién y Finanzas.- C.P. Ram6n Ferndndez Gémez.- Ribrica.-
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83260 México

DICTAMEN DE O3 AUDITORES INDEPENDIENTES

H. Asamblea de Accionistas
Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V.
Heyrmosillo, Sonora.

Hemos examinado los balances generales no consolidados de
Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V. al 31 de Diciembre
de 1993 y 1992, y los estados de resultados, de variacionesTen el
capital contable y de cambios en la situacién financiera no
consolidados gque les son relatives por los anos gue terminaron en
esas fechas. Dichos estados financiercs son responsabilidad de 1la
administracién de la compania. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con las normas de auditor!{a generalmente aceptadas y, en
consecuencia, incluyeron las pruebas de los registros de contabi-
iidad y otros procedimientos de auditoria que considevamos
necesarios en las circunstancias.

Los estados financieros descritos en el pArrafo anterjor, se
elaboraron con el propdsito de dar cumplimiento a diversasz disgpo-
siciones legales y estatutarias gue reguieren que se presenten
las cifras de Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V., sin
consolidarlas con las ds sus subsidiarias. Como s2 describe en la
¥cta iD, la inversién de les subsidiarias se presasnta valuada
bajo el método de participacién, con lo que dicha inversidn quedéd
valuada en proporcién al capital contable de las subsidiavias.
Con esta misma fecha hemos emitido nuestra opinién scbre los es--
tados financieros consolidados la cual, se prazsenta en {nforme
por separado.

En nuestra opinién, los estados financieros que se descri--
ben en el primer parrafo presentan razonablemente la situacién
financiera no consolidada de Corporativo Valenzuela Hermanos,.5.2
de C.V. al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, los resultados de sus
operaciones, las variaciones en el capital contable, y los cam~-~
bios en la situacién financiera no consolidados por los amos que
terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de con--
tabilidad generalmente aceptados.

Mancera, S.C.

SOCIO.- C.P. OCTAVIO ACOSTA SALOMON.- RUBRICA. -

Hermosillo, Sonora
10 de Marzo de 1994.
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CORPORATIVO VALERZIUELR HERMANOS, B8.A.

DE C.V.

Ralances gensralee no consolidados

N 31 Secc. IV

(Nuevos pesos da podar adguisitivo al 31 de bDiciembre de 1993)

RCTIVvYO

Circulante:

Efectivo y valores de reali-

zacioén inmediata
Otras cuentas por cobrar

Total del activo circulante
Inversidn en subpsidiarias
{Nota 1D}

Total del activo

EABIVG ¥ CAPITAL CONTABLE

vasivo Circulante:

impuestos por pagar

Saldoe de Cias. subsidiarias
Cuentas por pagar

Total del pasive circulante

Capital contable:
Capital social (Nota 5)
Reserva Legal
Resultados acumulados

(Pérdida} utilidad del ejercicio
Exceso en la actualizacién del ca-

pital contable

Total del capital contable

(Hota 3)

3: de 4diciembre de

1593 ieez

H$ 184,903 NS 267,569
148,203 100,590
333,106 368,159

2537356,419

2557264,941

21 de dicieabre da

1993 18832
N§ - 3,463
107563,906 17278,722
183,771 83,598

22°450,802

227450,802

17690,225 17690,225
126’923,33¢ 116,405,710
(3/451,418) 187019,409
957348,%00 ©57700,171
242°961,848 2547266,317

Dircctor de Admén. y Finanzas.- C.P. Ram6n Ferndndez Gémez.- Ribrica.-

Véanse las notas que se acompanan
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CORPORATIVO VALENZUELA HERMANOS, B.A. DE C.V.

EBstados de resultados no consolidados

(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de Diciembre de 1993)

Anos terminados el
31 4e diciembre de
1993 199 2

Participacién en los resultados

de companias subsidiarias

N8 ( 3’300,772) N$ 18’276,769

Total ingresos (37300,772) 187276,769

Gastos de administracién ( 100,851) ( 185,522)

Otros gastos, neto - ( 196)

Costo integral de Financiamiento:

Interés-neto (  314,194) ( 174,130)

Resultado por posicién monetaria 264,399 « 102,488
( 49,79S) ( 71,642)

(Pérdida) utilidad,

-—— = aa - - et - —— -

N$( 37451,418) N$ 187019,409

IMEAETT I IR 3+

Véanse las notas que se acompanan

Director Administrativo y de Finanzas.- C.P. Ramén Fernéndez G6mez.- Ribrica.-
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CORPORATIVO VALENZUELA MERMANOS, S$.A. DE C.V.
Estedos de variaciones en el capital contable no consol idades
(Nuevos pesos de poder adquisitivo sl 31 de Dictesbre de 1993)

€Exceso
en la actualizecion
del capftatl
contable

Resultedos Resultedo del
scumul ados ejercicio

Capital
contable

Reservs
legsl

Capltat
Socist
Saldos al 31 de Diciembre de

1991 NS 227450,802 N$1/039,702N8102366,404 NS 15'821,166 NS 997965 ,909 N$241° 643,983

variacién patrimonial en el -

ejercicio ( 4'265,738) ( &'265,738)

Incremento s la reserve legatl 650,523 (  650,523)
Pago de dividendo por scuerdo
de la Asamblea Geners! de ac
cionistas « 17131,33D) C 1"131,337)
Aplicscion del resultado del
ejercicio terminado el 31 -
de Diciembre de 1991

15:821,166 (15:821,166)

Resultado del ejercicio ter-
minado el 31 de Diciembre -
de 1992 18/019,409

18°019,409

181019,409

254°266,317

95°700,171

116405,710

22'450,802

Saldos al 31 de Diciembre 11690,225

de 1992

Variscion pstrimonial en el -

ejercicio C 351,21 (  351,27Y)
Pago de dividendo por acuerdo
de la Assmblea General de oc
cionistas ( 7'501,780) € 7'501,780)
Aplicacitn del resultado del
ejercicio terminado el 31 -
de Diciembre de 1992 18'019,409 (187019,409)
Resul tado del ejercicio ter-

minado el 31 de Diciembre -

de 1993 ( 3'451,418)

( 37451,418)

NS 242'961,848

Ezx==srzo==s

NS 957348, 900

22'450,802

EXzroaTEcE

NS1/690,225 N$126°923,339 N$( 3'451,418)

zrrEzzrxz

Saldos al 31 de Diciembre
de 1993

NS

13 ’

Véanse las notes que se acompaian

Dircctor de Administracién y Finanzas.- C.P. Ram6n Ferndndez Gémez.- Ribrica.-
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CORPORATIVO VALENZUELA HERMANOE, B8.A. DE C.V.

Estados de cambios en la situacién financiera no consolidados
(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 1993)

Amos terminados al
31 de diciembre de

1993 1992

Operacién:
(Pérdida) utilidad, neta N§( 37451,418) N$ 18/019,409
Cargos (créditos) a resultados

que no requirieron capital de

trabajo:
Participacién en los resultados

de subsidiarias 3/300,772 (187276,769)

( 150,646) ( 257,360)

Actividades de operacioéon (au--

mento) disminucién en:
Otras cuentas por cobrar ( 47,613) A 77,877)
Aumento (disminucién) en:
Impuestos por pagar { 3,463) ( 20,309)
Deudas a Cias. subsidiarias 97284,184 605,573
Documentos por pagar - ( 37936,425)
Cuentas por pagar 80,174 47,377
I.S.R. por pagar - ( 1,716)
Recursos obtenidos (reque- :

ridos) por la operacién 9’162,636 { 3'640,737)
Inversién:
Inversién en subsidiarias ( 9/691,017) ( 97437,590)
Financiamiento:
Cobro de dividendos 7/947,495 10’739,735
Pago de dividendos ( 7/501,780) ( 17131,337)
Recursos generados por operaciones 445,715 97608,398
de financiamiento === 0 s—m---e—eoem meeeomemo
(Disminucién) neto en

efectivo ( 82,666) ( 37469,929)
Saldo de efectivo al inicio

del periodo 267,569 37737,498
Efectivo al final del periodo N§ 184,503 R$ 267,569

EraRsmpwItnTatam Ny E 3+ 2 332 3+ 4

Director Administrativo y de Finanzas.- C.P. Ram6n Ferndndez Gomez.- Rubrica.-

Véanse las notas que se acompanan
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CORPORATIVO VALEKZURLA HEZRHAXOB, B.A. DE C.V.

Notas de los e3tados financieros no consoclidados
Al 31 de Dicliembre de 19%3 y 1992
(Nuevos pesos de poder adquisitivo al 31 de Diciembre de 1993)

1.- Objeto de ia sociedad y resumer de les principales politicas
contablss

Corporative Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V., se constituyé
el 26 de Julio de 1884, y es una empresa tenedora de acciones, cu
vas =subsidiarias se dedican principalmente a la venta de
articuios en general en supermercado y farmacia, asimismo, se
cuenta con empresas inmobiliarjas y de servicios complementarios
de las actividades comerciales que se realizan.

La compania es operada por personal de una de sus subsidia--
rias por lo que no tiene empleados ni obligaciones laborales.

Principales politicaz contables.

A) Cambios »n el sistema monatario.

A partir del lo. de enero de 1993 entré en vigor la nueva
unidad monetaria de los Estados Unidos Mexicanos denominada
"Nuevo Peso". Los estados financieros adjuntos de 1993 y 1992,
se expresan en nuevos pesos, unidad equivalente a mil pesos de
los vigentes hasta el 31 de Diciembre de 1992.

B) Reconocimiento de lcs efectos de la inflacién.

lL.a compania incorpora los efectos de la inflaciétn en 1la
infermacién financiera en base a las disposiciones establecidas
en el boletin B-10 y sus adecuaciones, reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera, emitido por
el Instituto Mexicanc de Contadores Pdblicos. Consecuentemente
basadc en estas adecuaciones, 1os estados financieros terminados
el 31 de diciembre de 1993 y 1992 y los jimportes que se incluyen
en las notas relativas se encuentran expresados en nuevos pesos
de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 1993.

El estado de cambios en la situacidn financiera fué preparado en
base a los lineamientos del boletin B-12 (estado de cambios en la
situacisén financiera) el cual muestra en nuevos pesos constantes
los recursos generados o utilizados en la operacién y los cambios
ocurridos en la estructura financiera de la entidad.

C) Valuacién de saldcs en moneda extranjera.

Las transacciones que se efectan en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio que exista al dia de la operacién.
Las fluctuaciones en tipo de cambio registrado y el aplicable al
momento del cobro o pago de las cuentas respectivas o el corres--
pondiente a los estados financieros, son aplicados a resultados.

D} Inversién en subsidiarias.

La inversién en compafiias subsidiarias se valta a través del
método de participacién, determinado sobre estados financieros de
las subsidiarias, actualizados sobre las mismas bases que los de
la compafila controladora.

E) Impuesto sobrs la renta

Se tiene establecida la practica de determinar las provisio-
nes para impuesto sobre la renta con base en el resultadeo fiscal
de la compafiia.

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992 no existen partidas que
den origen a impuestos diferidos.
F) Costo integral de financiamiento.

El costo integral de financiamiento incluye los productos vy



LUNES _18 DE ABRIL DE 1994

BOLETIN

OFICIAL

N°31 Secc. IV

gastos financieros, y el resultado por posicién monetaria, este
tdltimo representa el efecto de la inflacién en las partidas
monetarias y se determina aplicando al activo o pasivo monetario
neto el factor de inflacién derivado del INPC.

G) Actualisacién del capital contable y resultados acumulados

Este renglén presenta el complemento que se requiere para
expresar en unidades monetarias de la fecha del balance general
el capital social, reserva legal y los resultados acumulados. Su
actualizacién se hizo mediante la aplicacién de factores de ajus-
te derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

H) Exceso en la actualizacién del capital contable

Este rubro se integra por el resultado acumulado por
posicién monetaria y por el resultado por tenencia de activos no
monetarios.

2.~ Estados financieros consolidados.

Por separado la compafila prepara estados financieros
consolidados por 1o que la evaluacién de la situacion financiera
de la compafifa debe basarse en dichos estados financieros
consolidados, a continuacién se presentan los datos de mayor re--
levancia contenidos en los estados financieros consolidados.

Balances Generales
1993 1992

- - -

N$ 1237891,113

Activos circulantes N§ 1807959,302

Activos no circulantes 2087704,020 2297320,544
Total del activo 469’663,322 3537211,657
Pasivo circulante 117’136,732 947789,828
Pasivo no circulante 1097480,968 4'071,914
Total del pasivo 226’617,720 98’861,742
Ccapital contable 242'961,848 2547266,317
Interés minoritario 83,754 83,598

Total pasivo y capital
contable N8 4697663,322 N$ 3537211,657
SRSmENSeEs s mraan Syl TR T INOX T ST T2
Estados de resultados
1993 1992

N¢ 6797268,624 N$ 501’069,060

(4837049,651)

Ingresos totales
Egresos totales

37451,418) N$ 187019,409

(Pérdida) utilidad neta N$(
3.~ Baldos y transacciones con compafiias subsidiarias.

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992 las cuentas por cobrar y
(pagar) a compafifas subsidiarias, son las siguientes:

(Acreedor) Deudor

1993 1992
Promotora Comercial Distribuidora,
S.A. de C.V. N$ 171,000 $ 163,014
Promotora Comercial Satélite, S.A.
de C.V. 345,000 47922,828

Farmacias del Noroeste , S.A. de

c.v. ( 835,074) 319,600
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Promotora Comercial Centro, S.A.

de C.V. 360,815 (37242,105)
Promotora Comercial Pitic, S.A. -

de C.V. ( $5,756) (17316,068)
Promotora Comercial Reforma, S.A.

de C.V. (37930,230) (47688,106)
Desarrollos Inmobiliarios, S.A.

de C.V. (27052,121) (17597,832)
Constructora y Desarrolladora

V.H., S.A. de C.V. 1'664,761 97272,961
Promotora Comercial del Yaqui,

S.A. de C.V. 997,000 525,504
Promotora Comercial Baja Califor-

nia, S.A. de C.V. 2°079,000 27092,523
Comercial V.H., S.A. de C.V. ( 87489,500) (217133,936)
Restaurantes V.H., S.A. de C.V. 96,000 ( 116,632)
Servicios Corporativos, S.A. de

Cc.V. (301,366) 245,985
Promotora Comercial Los Nogales,

S.A. de C.V. ( 39,000) ( 12,550)
Promotora Comercial Hermosillo,

S.A. de C.V. 439,000 137493,868
Promotora Comercial Magdalena,

S.A. de C.V. ( 17013,435) ( 208,776)

N§(10°563,906) NS( 17279,722)

=== pemtarsmeramamar

La compania realizé durante los ejercicios terminados el 31
de Diciembre de 1993 y 1992 las siguientes operaciones con
entidades relacionadas:

1993 1992

Servicios Corporativos, V.H., S.A.
de C.V. (1) N§ 58,563 N$ 50,032
(2) 30,840 11,600
(3) 2,536 7,192

Promotora Comercial Reforma, S.A.
de C.V. (2) 639,415 876,395
. (4) 736,293 756,032

Promotora Comercial Pitic, S.A. -
de C.V. (2) 123,917 253,122
(4) 525,939 432,031
Promotora Comercial de Hermosillo, (2) 105 -
S.A. de C.V. (3) 27666,712 1/051,160

Promotora Comercial del Estado de
Baja California, S.A. de C.V. (2) - 12,309
(3) 411,700 245,511

Promotora Comercial Magdalena,
S.A. de C.V. (2) 117,200 15,710
(3) - 353,586
Restaurantes V.H., S.A. de C.V. (2) 4,484 20,231
(1) - 5,949
(3) 12,034 -
(4) 210,296 -
Promotora Comercial del Centro,

S.A. de C.V. (2) 373,754 554,270
(3) 2,712 -
(4) 27103,791 2’160,191
Comercial V.H., S.A. de C.V. (2) 2'790,913 17401,475
(3 - 11,789
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(4) 37108,952 6/480,502
Farmacias del Noroeste, S.A. de
c.v. (2) 44,124 44,515
(3) 15,272 31,082
(4) 525,937 540,037
Promotora Comercial Distribuidora,
S.A. de C.V. (3) 31,969 -
Promotora Comercial Los Nogales,
S.A. de C.V. (2) 5,185 -

Promotora Comercial Sateélite,
S.A. de C.V. (2) 449 -

Promotora Comercial del Yaqgui,

S.A. de C.V. (3) 183,357 -
Desarrollos Inmobiliarios, S.A. (2) 264,880 -
de C.V. (4) 736,285 -

Constructora y Desarrolladora V.H.,
S.A. de C.V. (3) 558,137 -
Diciembre’93 Diciembre’92

et = e . e - - - - " " - Y " —— " -

(1) Pago por Servicios Ad-

ministrativos N$ 58,563 N$ 55,981
(2) Pago de interés por fi-

nanciamiento 47395,266 37189,627
(3) Cobro de interés por -

financiamiento 47145,715 17700,320
(4) Cobro de dividendos 7'947,493 107368,793

4.~ Posicién en moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992 se tienen activos y
pasivos en dolares americanos, como sigue:

Délares Norteamericanos

1993 1992

Activo Circulante:

Inversiones N$ - N$ 9,256
Pasivo Circulante:

Documentos por pagar - -

Intereses por pagar - -
Posicién neta activa (pasiva)

en moneda extranjera N§ - N$ 9,256

La compania no efectué operaciones en moneda extranjera durante
el ejercicio de 1993.

Al 31 de Diciembre de 1992 el tipo de cambio equivalente a
nuevos pesos era de N$ 3.12 por un délar.

5.~ Capital social y restricciones a 1la inversién Aae 1los
accionistas
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a) Integracién

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, el capital sccial de la
compania se integra por 7°100,000 acciones nominativas respecti--
vamente con valor nominal de N$ 1 {un nuevo peso) integrado de 1la
siguiente manera:

A continuacién se muestran los valores nominales del capi--
tal social.

1993 1992
Capital social fijo N§ 5,000 NS 5,000
Capital social variable 77095,000 77095,000
7/100,000 77100,000
Complemento por
actualizacién 15°2%0,802 157350,802

Todas las acciones confieren iguales derechos y obligaciones
a los accionistas.

b) Restricciones fiscales.

Los dividendos que provengan de la Cuenta de Utilidad Fiscal
deta, utilidades sobre las que la compania ya pagd impuesto sobre
la renta, estaraAn exentos del Impuesto sobre la renta y sélo
causaran impuesto a la tasa del ISR vigente a la fecha en gue se
paguen los dividendos si{ no provienen de dicha cuenta. E1l
impuesto serA a cargo de la companla.

burante =21 2jercicio se (pagaron) y se cobraron dividendos por
N$(77501,780) y N$77/947,495 respectivamente, los cuales provienen
de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)

$.~ Impueste =l activo

La base de gravamen son los activos netos de las empresas
las cuales se gravan con una tasa del 2%. Contra el impuesto al
activo que resulte a cargo en el ejercicio, se podrA acreditar
una cantidad equivalente al Impuesto socbre la Renta.

La empresa, por los aros terminados el 31 de Diciembre de
1993 y 1992 no causd impuestn al activo.

7.- Impuesto Scbre la Renta

A continuacién ze muestra la conciliacién entre el resultado
contable y el fiscal por el ejercicio terminade al 31 de Diciem--
bre de 1993 y 1952 determinando diferencias temporales y diferen-
cias permanentes.

1893 1952
Utilidad (pérdida) contable N$( 2°837,651) NS 18/019,409
¥4s (menos): diferencias
temporaies - -
permanentes 27762,481 (187159,274)
(Pérdida) fiscal HE( 75,170} N$( 139,865)

o E RS ===

8.~ Praeparacién ds Zstados Financisres

Los estados financieros han sido preparados por perscnal de
Servicios Corpeorativos V.H., S.A. de C.V., y la persona que }o
suscribe ocupa el puesto indicado en la mencionada compania.

Director de Administracién y Finanzas.- C.P. Ramé6n Ferndndez Gémez.- Rubrica.-
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Agustin Hurtado Aguayo
Contador Pablico

A la Asamblea General de Accionistas de
Corporative Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V.

FEn cumplimiento del articulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y de los
estatutos de la Sociedad, rindo a ustedes mi informe sobre la veracidad, razonabilidad y
suficiencia de la informacion que les ha presentado el Consejo de Administracién, en relacion
con la marcha de la Sociedad por el aiio que terminé el 31 de Diciembre de 1993.

He obtenido de los directores y administradores de la empresa informacion sobre las
operaciones, documentacion y registros que juzgue necesario investigar. Asimismo, he
revisado el balance general de Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V., al 31 de
Diciembre de 1993, y el estado de resultados, de variaciones en el capital contable y de
cambios en la simacign financiera que le son relativos por el afio que termind en esa fecha que
se someten a la consideracién de esta H. Asamblea, conjuntamente con el dictamen que sobre
dichos estados emitieron los Sres. Mancera, S.C., auditores independientes de la sociedad, en
cuyo trabajo también me he apoyado para rendir este informe.

Los estados financieros descritos en el parrafo que antecede se han preparado con el propésito
de dar cumplimiento a diversas disposiciones legales y estatutarias, presentando las cifras de
Corporativo Valenzuela Hermanos, S.A. de C.V., sin consolidarlas con las de sus subsidiarias.
Como se describe en la Nota 2D, en los estados financieros adjuntos, las inversiones en
subsidiarias se presentan valuadas de acuerdo al método de participacion en el capital contable
de las sociedades emisoras; consecuentemente, la informacion financiera que dichos estados
presentan no es completa. Por separado se han preparado estados financieros consolidados
respecto a la fecha y periodo arriba referidos, los cuales han sido dictaminados por los auditores
independientes de la sociedad.

En mi opinién:

1.- Los criterios y las politicas contables y de informacion seguidos por la compaiiia para
preparar la informacién financiera, que de acuerdo a los preceptos legales debe someterse a la
consideracion de esta Asamblea, son adecuados y suficientes y han sido aplicados en forma
consistente.

2.- 1a informacién presentada por la administracién refleja en forma veraz, razonable y
suficiente la situacion financiera de la compaiiia al 31 de Diciembre de 1993, los resultados de
sus operaciones, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién ﬁnanclera
por el afio terminado en esa fecha.

Me es grato recomendar que, tomando en consideracién lo indicado en pirrafos anteriores, la

informacién presentada por el H. Consejo de Administracion sea aprpbada y se le agregue el
presente informe, para formar parte del expediente de la Asamblea.

Comisario.- C.P. Agustin Hurtado Aguayo.- Rdbrica.-

Iermosillo, Sonora.
Marzo 25 de 1994
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