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A los Senores Accionistas de
Mexicana de Cobre, S. A. de C. V.

Hemos examinado el balance general de Mexicana de Cobre, S. A.

de C. V., al 31 de diciembre de 1991 y 1990, y los correspondientes
estados de resultados, de variaciones en las cuentas de capital
contable y de cambios en la posicidén financierapot./los anos
terminados en esas fechas; dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién dc la Cempania. RNuestro examen
fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y, consecuentemente, incluyd las priuebas sobre la
documentacién y registros de contabilidad y*otros ‘procedimientos de
auditoria que consideramos necesarios_.en, las cipCunstancias.

lLos estados financieros adjuntos han/sido preparados para ser
utilizados en forma exclusiva por la-Asambléade Accionistas de la
Compania, ya que reflejan la inversidn de.sus subsidiarias valuadas
por el método de participacién, en lugaride presentarla sobre una
base consolidada. La Administracién de; la Compania ha preparado
estados financieros consolidados al 31/ de diciembre de 1991 y 1990
de Mexicana de Cobre, S.A.\de C.V. (y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado.

En nuestra opinidén, ldoshestados, fiinancieros adjuntos, presentan
razonablemente la situacidn financiera de Mexicana de Cobre, S.A. de
C.vV., al 31 de diciembre de 1991 y 1990, los resultados de sus
operaciones, das,variacionesien las cuentas de capital contable y
los cambios en\la posicdén financiera por los afos terminados en
esas fechasp de acuerdohcon principios de contabilidad generalmente
aceptadoé.

Y

C.P. Sergio Hernadndez Gonzalez
Registro en la Direccidén General
de Profesiones Nimero 98571

México, D.F.
lo. de abril de 1992.
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AcTivo

CIRCULANTE:

Efectivo e inversiones realizables
(Nota 7)

Cuentas por cobrar-
Clientes, Neto (Notaa 5 y 7)
Otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Impuesto al valor uqregago, por
recuperar
Certificados de promocién fiscal,
por recuperar

Inventarios (Nota 3)
Total activo circulante
INVERSION EN COMPARIAS SUBSIDIARIAS

(Notas 2 y 4)

CUENTA CORRIERTE CON SUBSIDIARIAS
(Nota 5)

PROPIEDADES Y EQUIPO, Neto (Nota 6)
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Las notas adjufft.
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MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1990

EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Millonee de pesos)

1991 1990
s 104,539 § 155,067
220,969 199,271
16,757 28,669
7,934 2,504
1,703 6,548
247,363 236,992
173,961 185,410
525,863 577,469
1,365,447 1,343,112
1,853 7,597
4,147,339 4,585,468
75,564 86,900

$ 6,116,066

$ 6,600,546
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PASIVO

1991 1990
CIRCULANTE:
Porcién circulante de préstamos
bancarios a largo plazo (Nota 7) S 247,863 S 254,918
Préstamos bancarios directos y de
preexportacidn 174,910 79,692
Cuentas,| documentos por, pagar y
pasives acumulados 89,744 130,409
]
Total pasivo circulante 12,517 465,019
DEUDA A LARGO PLAZO:
Préstamos bancarios (Nota 7) 450,497 789,852
RESERVA PARA PRIMAS DR ANTIGUEDAD
, (Nota 8) 3,497 3,008
CAPITAL CONTABTLE
“CAPITAL SOCIAL (Nota 9) 2,628,071 2,848,795
CAPITAL NO SUSCRITO (Nota 9) - { 20,724)
2,828,071 2,828,071
PRIMA EN EMISION DE ACCIONBS (Nota 9) 3,405,501 3,405,501
RESERVA LEGAL (Nota 10} 120,080 100,140
UTILIDADES ACUMULADAS (Nota 10) 844,498 617,834
INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL ( 2,056,104) ( 1,616,388)
CAPITAL
EXCESO DEL VALOR NE'IdBN LIBROS SOBRE EL
COSTO DE ACCIONES QR SUBSIDIARIAS 7,509 7,509
5,149,555 5,342,667
§$ 6,116,066 S 6,600,546

J
a6 a los estados financieros, sonr parte integt‘nnﬁ de este balance general.
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MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS

POR_LOS AROS TERMINADOS EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1990

EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Millones de pesos)

1991 19990
VENTAS NETAS $ 1,069,693 $ 1,397,250
COSTO DE VENTAS 509,474 559,987
DEPRECIACION 185,125 215,211
694,599 775,198
Utilidad bruta 375,094 622,052
GASTOS DE OPERACION:
De venta 82,374 152,599
De administracién 23,262 29,357
105,636 181,956
Utilidad de operacidn 269,458 440,096
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:
Intereses, Neto 137,755 121,846
Pérdida en cambi¢sy Neto 39,563 124,719
Utilidad monetaria ( 112,815) ( 270,286)

OTROS INGRESOS, Neto 7,802 12,421

Sry 7L Nla
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Utilidad antes de provisiones
para impuesto sobre la renta,
participacién de los trabaja-
jadores en las utilidades y
participacidén en los resulta-
dos de subsidiarias 212,757
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1991 1990
PROVISIONES PARA:
Impuesto sobre la renta (Nota 10) 73,374 69,073
Participacidén de los trabajadores en
las utilidades - 8,364
73,374 77,437
Utilidad antes de participacidén en
los resultados de subsidiarias 139,383 398,801
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE
SUBSIDIARIAS 107,221 44,571
Utilidad neta del afio (Nota 10} $ 246,604 § 443,372

Las notas adjuntas a los estados finaneieros, son parte
integrante de este ‘estado de resultados.
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SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
1989 - Actualizados

M&s- Aumento en la parte
variable del capital
social, como consecuencia
de la fusidén con Reactivos
Mexicanos, S.A. de C.V.

MAs (menos)-Aumento en la
perte fija y variable
del capital social

Menos- Efecto de
la fusién con
Reactivos Mexicanos,
S.A. de C.V.

1990 - Actualizados

~
, N me- Prima en emisidn
~ de acciones
D
S .
~ 1> més (menos)~ Traspaso
|- AR a la reserva legal
<, Iy
P E' Més- Efectos en valuacién
o~ ™ de acciones de
S ;W subsidiarias
§ N
i}\ S~ Mé&s- Utilidad neta del afio
E\~ Menos- Actualizacién
) neta del afic
’\\\ SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

e

MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V.

ESTADO DE VARIACIONES EN LAS CUENTAS DE _CAPITAL CONTABLE

POR_LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIRMBRE DE 1991 Y 199)

EXPRESADOS PN _PESOS DE PODER ADQUISITIVO AL 31 DE DICIEMRRE DF 1991

(Millones de pesos)

Exceso del
valor neto
en labros

Capital Prima en sobre el Insuficien-
Capital social no emisién de Reserva Utilidades costo de cia en la
social suscrito acciones legal acumuladas acciones de actuamlizaciér  Capital
(Nota 9) {Nota 9) (Nota 9) (Nota 10) (Nota 10) subsidiarias del capital _.contable
2,441,069 S - $ 2,741,665 § 89,830 $ 182,803 s - 3¢ 657,837) ¢ 4,797,530
10 - - 2 - - - 10
407,716 { 20,724) - = - - - 386,992
- - { 1) - - - - ( i)
- - 663,837 - - - - 663,837
- - - 10,310 ¢ 10,310) - - -
- - - - 1,969 7,509 270,193 279,671
- - - - 443,372 - - 443,372
- - - - - ~ ( 1,228,744) ( 1,228,744)
2,848,795 S( 20,724) $ 3,405,501 S 100,140 § 617,834 § 7,509 ${ 1,616,388) S 5,342,667
R
‘g Fa — s e

9 YNIDVd

II1°004dS 7661 3d OAVW dd ¥T SHAAAL

IvIDI40 NiL3708



SALDOS AL 31 DR DICIEMBRE DE
1990 - Actualizadoa

M&s (menos)-Traspaso & la
reserva legal

Mé&s (menos)- Cancelacién del
capital social no suscrito

M&s- Utilidad neta del afio

Menos~ Actualizacién neta
del afic

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
1991

Exceso del

valor neto
en libros
Capital Prima en sobre el Insuficien-
Capital social no emisién de Reserva Utilidades costo de cia en la
social suscrito acciones legal acumuladas acciones de actualizacién  Capital
(Nota 9) (Nota 9) {Nota 9) (Nota 10) _{Nota 10)_ subsidiarias del capital contabie
$ 2,848,795 s 20,724) S 3,405,501 s 100,140 s 617,834 § 7,509 s$( 1,616,388) $ 5,342,667
- - - 19,940 { 19,940) - - -
{ 20,724) 20,724 - - - - - -
- - - > 246,604 - - 246,604
- - & -~ - - ( 439,716) { 439,718)
$ 2,828,071 $ - s 3,405,501 s 120,080 s 844,498 S 7,509 S( 2,056,104) $ 5,149,555

Lag” notas ‘adjuntas a los estados financieros,
este estado de variaciones en las cuentas
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son parte integrante de
de capital contable.
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MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION_FINANCIERA

POR_LOS_ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 y 1990

EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Millones de pesos)

1991 1990
OPERACION:
Utilidad neta del afo S 246,6040 /8 443,372
Mas (Menos)- Operaciones que no
requirieron desembolso de efectivo:
Depreciacién 185,125 215,211
Participacidén en los resultados
de subsidiarias { 107,221) % ( 44,571)
Reserva para primas de antigiiedad 489 371
Amortizacién del costo adicional
de la inversidn en compafias
subsidiarias 4,600 1,135
329,597 615,518
Incremento en:
Clientes ( 21,698) -
Otras cuentas por cobrar - ( 14,378)
Impuesto al valor agregado, por
recuperar ( 5,430) ( 2,504)
Inventarios ( 24,585) ( 58,497)
Cuenta corrienté c¢on subsidiarias - ( 7,313)
Cuentas, documentos por<pagar y
pasivos acumulados - 17,127

Disminucidn en:

Clientes

Otras cuentas por cobrar

Certificados de promocién fiscal,
por recuperar -

Cuenta corriente con subsidiarias

Cuentas, documentos por pagar y
pasivos acumulados

Recursos generados pog/la operacién

S /
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1991 1990
FINANCIAMIENTO:
Recibido en el ejercicio
por préstamos bancarios 95,218 585,181
Amortizacién de préstamos bancarios ( 346,410) ( 372,389)
Amortizacién de préstamos de
compafias afiliadas y tenedora - ( 742,760)
Aumento de capital social y prima en
emisidén de acciones - 1,050,838
Recursos (utilizados) obtenidos en
actividades de financiamiento ( 251,192) 520,870
INVERSION:
Compafiias subsidiarias - 1,020,780
Propiedades y equipo 65,792 58,542
Cargos diferidos y otros activos ( 6,736) 89,108
Recursos utilizados en actividades
de inversidén 59,056 1,168,430
DISMINUCION DE EFECTIVO ( 50,528) ( 57,149)
SALDO AL INICIO DEL ANO DE EFECTIVO E
INVERSIONES REALIZABLES 155,067 212,216
SALDO AL FINAL DEL ANO DE  EFECTIVO (E
INVERSIONES REALIZABLES S 104,539 $§ 155,067

Las notas adjuntas a los estados financieros, son parte integrante
cambios en la posicién financiera.
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MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V.

NOTAS A _LOS _ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1990

(Millones de pesos)

NOTA 1:

Objeto social y principales
politicas de contabilidad

El principal objetivo de la Compafiia s la industria minero
metalirgica, cuyo principal producto es el cobre. La ) Compafiia es

subsidiaria de México Desarrollo Industrdidl Minero,S. A. de C. V.

A continuacién se describenvlas principales politicas de

contabilidad de la Compafiia:
1. Actualizacién+

a) La Compania sigue la practica de reconocer los efectos
de lawnflacién'en la informacidén financiera de
conformidad., con los lineamientos establecidos en el
Boletin B-10%y sus cuatro adecuaciones emitidos por el
Instituto Meéxicano de Contadores Piblicos, A.C. De
acuerdo con lo dispuesto en el tercer documento de
adecuaciones al mismo boletin B-10, las cifras de los
estados financieros de 1991 y 1990, se presentan a
pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 1991.

/ . /)- L“w&/ Q/{;z{c{\
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b) Los procedimientos aplicados para la incorporacién de los

efectos de la inflacién en la informacién financiera
son los siguientes:

- Los inventarios de &nodos terminados y en
proceso, concentrado de cobre, concentrado de
molibdeno, cal viva, lodos anddicos y &cido
sulfirico, estdn valuados a costos actuales de
produccidn, que no exceden su valor neto de
realizacién.

- Los inventarios de materiales estdn valuados a
costos de dltima compra.

- El costo de ventas se encuentra actualizado,
a través de la valuacién de consumos de los
principales inventarios por el método de dltimas
entradas-primeras salidas, y en el casag de
consumos de capas, éstos son actualizados
utilizando el método de primeras
entradas-primeras salidas.

- Las propiedades y equipo, estén actualizadas
mediante avaldo practicado_por peritos), valuadores
independientes y el costo {integral de
financiamiento capitalizado“en las cuentas de
activo fijo ha sido actualizado_hasta el 31 de
diciembre de 1988, c6n’base en_ el ‘Indice Nacional
de Precios al Consumider publicado por el Banco de
México.

- La depreciacién, se icalcula aplicando el método de
linea rectag~censiderando.el valor neto promedio
de reposicién/de los, activos y la vida dtil
remanente determinada\por los peritos valuadores
independientes. (La,Compafifa sigque la politica de
depreciar’ sus propiedades y equipo, a partir de la
fecha ‘que entranwen operacién.

- Laq cuentas de capital contable se actualizan
utdilizando_el Indice Nacional de Precios al
Consumidor./publicado por el Banco de México.

Py -
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- La cuenta de insuficiencia en la actualigacién del
capital, corresponde a la suma algebrdica de los
saldos actualizados, de los renglones de efecto
monetario patrimonial y resultado por tenencia de
activos no monetarios.

- El resultado por posicién monetaria representa el
efecto que ha producido la inflacién sobre los
activos y pasivos monetarios. La tenencia de
estos activos produce una pérdida y los pasivos
una utilidad. '

2. Inversiones en valores realizables-

- Valuadas al costo, que es iqual a su valor de
mercado.

3. Inversidén en compafifias subsidiarias-

- Valuadas con base en la participacién que _tiene la
Compafifa en el capital contable,de las
subsidiarias.

4. Pagos de indemnizaciones y primas, de antigiiedad-

- Los importes correspondikentes a ipdemnizaciones,
son cargados a los gastos de operacién en el afio
en que se pagan.

- Por lo gue respecta _a las.primas de antigiiedad, la
Compaffa tiene establecida“una reserva para este
concepto, determinada ‘mediante cdlculo actuarial
de perito_indcpendiantes

5. Cargos diferidos-

~ Los cargos diferidos por comisiones serén
amortizados _en\el plazo de vigencia de los
contratos desncrédito que les dieron origen, cuyo
plazo madximo“es de cinco afios.

-~ Los cargos diferidos por coberturas de precios seréan
amortizados de acuerdo a la vigencia de los
contratos de cobertura.

- El costo adicional de la inversién en compafiias
subsidiarias se amortizar4 uniformemente en un

plazo de“diez afos. L
7/ (/L.,ue_ o~
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6. Transacciones y valuacién de saldos en moneda
extranjera-

- Las transacciones en moneda extranjera, se registran
al tipo de cambio vigente en la fecha de operacidn.
I.os activos y pasivos se actualizan al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance,
reconociéndose en los resultados del afio el efecto
de esta actualizacidn.
NOTA 2:

Adquisicidén de los activos de Compania Minera
_de Cananea, S.A. de C.V. en Quiebra

Con fecha 20 de agosto de 1990, Mexicana de Cananea, S.A. de
C.V., presentd una oferta para adquirir los activos que se remataban
de Compania Minera de Cananea, S.A. de C.V. en Quiebrd, la cual
resulté ganadora, asignadndosele dichos bienes 1327 de agosto de
1990.

Los activos rematados fueron adgUinidos en{ 475 millones de
délares norteamericanos, tomadndose posesién de estos el 27 de

septiembre de 1990.

Al 31 de diciembre de 1991 'y 1990, los inventarios se

integran como sigue:

1391 1990

Anodos termimddos $ 17,325 $ -
Anodos en proceso 12,243 32,931
Concentrado de cobre 17,687 43,390
Concentrado de molibdeno 185 44
Cal viva 1,515
Acido sulfirico 1,721
Lodos andédicos 2,356
Materiales 103,453
$ 185,410
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NOTA 4:

Integracidén de la inversién en
companias subsidiarias

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, este rubro se integra

como sigue:

Porcentaije
de Parti-
1991 1990 cipacién
Mexicana de Cananea, S.A.
de C.V. $ 1,362,186 $ 1,339,659 76.09%
Minera Pilares, S.A. de C.V. 1,028 17013 51.00%
Western Copper Supplies, Inc. 2,233 2,440 99.90%

NOTA_5:

Andlisis de saldos y transaccignes
con partes _relacionadas

a) Saldos en cuenta corriente/al 31 (de diciembre de:

1991 1990
Subsidiarias-
Mexicana de Cananea, S.As~de C.V. y
Subsidiarias $ 2,058 S 5,659
Minera Pilares, S.A. de/C.V. 68 63
Western Copper Suppliesy Inc. ( 273) 1,875
Total salde., deudor S 1,853 S 7,597
Afiliadas y Partes relacionadas-
Industrial“Minera México, S.A. de C.V. § 40 S 13,723
México Compafiia Constructora, S.A.
de C.V. 1,681 1,821
México Constructora Industrial, S.A.
de C.V. 347 412
Proveedora Minera de Articulos de
Consumo, S.C. 392 466
Total saldo /deudor S 2,460 S 16,422
Vs / =TS L 2+ ]
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Los saldos de las compafifas afiliadas y partes relacionadas
se encuentran registrados en otras cuentas por cobrar, el de

Industrial Minera México, S.A. de C.V., esti registrado en clientes.

b) Las transacciones efectuadas a valores histéricos con
companias afiliadas, subsidiarias y partes
relacionadas son las siquientes:

1991 1990
Ingresos Egresos Ingresos Egresos

Mexicana de Cananea, S.A.

de C.V. $ 40,069 S$14,657 $§ 3,785 § 572
Minera Pilares, S.A. de C.V. - - 16 -
Western Copper Supplies, Inc. - 783 2,717 832
Industrial Minera México, S.A.

de C.V. 9,899 £ 29,430 42,422
Perforadora México, S.A. de

Cc.v. - - - 1,510
México Compania Constrpuctora,

S.A. de C.V. - - 139 62
México Constructora

Industrialy SWA. de C.uV. - - 27 -

Proveedora Minera de Articulos
de Consumo, S.C.
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NOTA 6:

Propiedades y_equipo

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, este rubro se integra

como sigue:

15891 _199%0

Maquinaria y equipo $ 2,836,843 S 3,056,725
Equipo rodante 918,977 895,527
Edificios y construcciones §76,176 858,715
Casas y edificios hablitacionales 294,437 312,585
Infraestructura 388,966 423,263
Autos y camiones 97,053 99,642
Transportes adreos 7,122 4,943
Concesiones mineras 7,256 7,256
Carros de ferrocarril 22,767 22,433
Mobiliario y equipo 2,048 3,412
5,451,650 5,784,751

Depreciacidn 1,313,913 1,251,148
4,137,737 4,533,603

Propiedad raiz 3,478 3,705

Construccionés en procese 6,124 48,160
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Fl zosto de adguisicién de las propiedades y equipo, incluye
al 31 de diciembre de 1991 y 1990 § 336,194 de fluctuaciones
cambiarias y $ 89,762 de intereses capitalizados en las distintas
etapas preoperativas de la Compafiia, disminuidas por § 94,696,

correspondientes a la wvtilidad monetaria.

La depreciacidén cargada a los resultedos del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1991 y 1990, fue de § 185,125

y $215,211 respectivamente.
NOTA 7:

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 1991\y.1990, (la Compafiia tiene los

siguientes préstamos bancarios:

1991 1990
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Banque Paribas de
Nueva York $ 187,487 § - $ 254,918 $§ 212,051
Morgan Guaranty Trust 60,376 450,497 - 577,801

- ' 72
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Bangque Paribas

El 31 de julio de 1989, la Compafifa obtuvo un préstamo
sindicado de pre-exportacién con Banque Paribas de Nueva York como
agente, por la cantidad de 210 millones de délares norteamericanos,
pagadero en 12 exhibiciones trimestrales variables a partir del 14
de diciembre de 1989, causando intereses a una tasa anual fija del

12.0425% sobre saldos insolutos.

El crédito antes indicado implicé la celebracién
principalmente, de un contrato a largo plazo para=la venta de 152
mil toneladas métricas de cobre anédico, con ehtregas mensuales de
4,100 toneladas métricas, y un contrato de.ceberturasque permitié la
fijacién del precio de venta en 90.30 céntavos defdélar
norteamericano por libra de cobre, dfirante la_vigencia del contrato

de crédito.

Para garantizar el pago del prinecipal, de los intereses y de
cualquier otra cantidad pagadera de\acuerdo con el contrato de

crédito, la Compaiiia®otorgé lo siguiente:

a)_ Garantia incondicional e irrevocable por parte de
México/Desarrollo Industrial Minero, S.A. de C.V.,
no sélo.como garante, sino como obligado del
contrato de crédito.

b) Garantia prendaria sobre el efectivo proveniente de
la cobranza efectuada al cliente Cobre de México,
S.A. de C.V., bajo las condiciones del contrato
local. Dicha prenda se constituird a solicitud
del agente/ por incumplimiento de las obligaciones

gara?ﬁ}z as.
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c) Garantia a través de un contratc, con el objeto de
ceder, transferir y transmitir a una cuenta de
depdsito en Nueva York y a favor del agente todo
el efectivo resultante de la cobranza presente o
futura proveniente del contrato de venta de cobre.

Morgan Guaranty Trust

El 24 de septiembre de 199¢, Mexicana de Cobre, $.A. de
C.V., obtuve un crédito puente sindicado con Morgan Guaranty Trust
de Nueva York y NMB Post Bank Group N.V. como agentes, por la

cantidad de 165 millones de délares norteamericanosd

Ccn fecha 14 de marzo de 1991, este crédito fue renageciade

con las sigquientes caracteristicas:

a) Préstamo sindicado de [preexportacion a largo plazo
con un periodo de gracia de gin‘aho seis meses,
pagadero en 14 exhibiciones trimestrales variables
a partir del 30 des septiembre de 1992 y hasta el
31 de diciembreide 19954

b) El préstamo.generard ihtereses a la tasa fija del
12% anual sobre saldos’ insolutos, pagaderos
trimestralmente a partir del 30 de junio de 1991,

c} Créditeygarantizado a través de un programa de
cobertura del\precio del cobre que implica la
venta a futuro de 140,000 tconeladas de cobre.

A la, fecha de“emisién de los estados financieros el contrato
de crédito “se encuentra en proceso de adecuacién, con el
objeto de permitir a la Compafiia el cumplimiento de las
restricciones correspondientes a las adiciones de inversién
en propiedades y equipo y a su endeudamiento relativo, asfi

como a la proporcién requerida por la clausula 5.14 del

contrato respectivo.
,77 >
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NOTA 8:

Pasivos laborales

De conformidad con las disposiciones de la Ley Federal del

Trabajo, la Compafifa tiene los siguientes pasivos:

a) Contingente por indemnizaciones-

~ A empleados que sean despedidos bajo ciertas
circunstancias., La Compafiia carga las
erogaciones de esta naturaleza a sus gastos de
operacién en el afio en que se pagan. Al 31 de
diciembre de 1991 no existia una/ reserva para
este concepto.

b) Por primas de antigliedad-

- A trabajadores que dejenfde prestar sus servicios
y que tengan derechoia ‘cobrar una prima de
antigiliedad que se gomputarid¢en/les términos
fijados por al misma.ley. EI\ Importe de las
obligaciones acumdladas por este concepto, al
31 de diciembre de 1991, ha sido calculado
actuarialmente/ por perdte vindependiente y la
Compania hasycreado unasreserva para el pago de
esta obligacidn.

Capital Social

En Asamblea)General, Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 17 de enero de 1990,~se ‘aprobdé el incremento de capital social en
su parte variable en la cantidad de treinta y cinco mil pesos
mediante la emisién de treinta y cinco acciones ordinarias,
nominativas de la Serie "A" clase 1I, con un valor nominal de un mil
pesos cada una, como consecuencia de la fusién de Reactivos

Mexicanos, S.A. de/C.V.
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N G

En Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de
Accionistas del 13 de septiembre de 1990, los accionistas acordaron
aumentar el capital social en $ 319,425, mediante la emisidén de
319,424,800 acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de un
mil pesos cada una, correspondiendo 99,818,504 acciones a la Serie

"A" Clase I y 219,606,296 a la Serie "A" Clase II.

La accidén se pagdé a razdén de $ 2,715.66 pesos, o sea a su
valor nominal més una prima de $§ 1,715.66 pesos por,accién, mediante
la capitalizacién de pasivos a favor de algunos (accionistas por un

importe de $ 458,706, mads una aportacién en efectivo de $ 364,738.

Durante 1991 se cancelaron 16,240,278 acciones en tesoreria
correspondientes al capital social pe,suscritos 'que al 31 de

diciembre de 1990 se encontrabangpendienteside suscribir.

Como consecuencia de‘los acuepdos anteriores, el capital
social de Mexicana de Cobrey/S.A.%de/C.V., al 31 de diciembre de
1991, asciende a $§ 1,083,272, vepresentado por 1,043,271,845
acciones ordinartas, hominativas, con valor nominal de un mil pesos
cada una, de ‘has\cuales 105,951,282 corresponden a la Serie "A" o
Mexicana @lase/'I, representativa de la parte minima fija del capitai
social, y 937,320,563"de la Serie “"A" o Mexicana Clase II, relativa
a la parte variable del capital social, que tiene un limite de hasta

diez veces el capital minimo fijo.
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El capital social pagado, al 31 de diciembre de 1991 y 1990,
incluye la capitalizacidén de $ 90,771 del superdvit por revaluacién
($ 86,395 en 1986, $ 4,131 en 1980 y $ 245 en 1979).

NOTA 10:

Utilidades acumuladas

De conformidad con las disposiciones de la Ley del Impuesto
sobre la Renta en vigor, la Compafiia es responsable pop la retencién
y pago del impuesto sobre productos por rendimientol de capital a una
tasa del 35% aplicable a los dividendos que se distribuyan a
personas fisicas y morales que no provengan de“la cuenta "Utilidad
fiscal neta", no se efectuard la retencidn de impuesto en la

distribucidén de dividendos provenientesi‘de dicha, ecuenta.

Al 31 de diciembre de ‘1991, se tienen registradas utilidades
acumuladas por $ 146,466, provenientes, de/ la participacidén en los
resultados de las subsidiarias, que, estdn sujetas a que sean
repartidas previamentée, por éstas,(para su posterior distribucidén por

parte de la Compania.
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Al 31 de diciembre de 1991, existfan $ 301,502 de pérdidas
fiscales actualizadas, las cuales podrdn ser amcrtizadas contra la
utilidad fiscal de los cinco ejercicios siguientes a la fecha en que
se generaron, de confermidad con las disposiciones fiscales
vigentes. Durante 1991 y 1990, se amortizaron $128,584 y $146,121
respectivamente de pérdidas fiscales generadas en ejercicios

anteriores.

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, la Ccmpania pagsé § 67,691
y § 52,102 respectivamente de impuesto al activo™($73,374 en 1991
y §$ 69,073 en 1990 a valores del 31 de diciembre de 1991), importes
que podréan ser recuperados, bajo ciertas eircunstancias, durante los
cinco ejercicios fiscales siquiente§); ‘de conférmidad con las

disposiciones fiscales vigentesy

La utilidad neta del\ejercicio, .estd sujeta al requisito
legal que establece que~el 5% de las utilidades de cada afio, debe
destinarse a incremefitar la reserva legal hasta que el monto de ésta

sea igual al 20% ‘del’/capital (social.
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NOTA 11:

Capital contable

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, el capital contable se
integra a valores histéricos, como sique:

1991 1990
Capital social $ 1,043,272 $ 1,059,513
Capital no suscrito - ( 16,241)
1,043,272 1,043,272
Prima en emisién de acciones 1,943,076 1,943,076
Reserva legal 69,222 50,572
Utilidades acumuladas de afhos
anteriores 1,409,102 1,179,611
Actualizacién del capital contable 2,734,666+.(1) 2,736,203 (1)
Insuficiencia en la actualizacién
del capital (2,056,104) (1,616,388)
Exceso del valor neto en libros
sobre el costo de acciones de
subsidiarias 6,321 6,321
$. 5,149,555 $ 5,342,667
(1) El saldo de la cuenta-de, actualizacidén del capital contable

al 31 de diciembre de 1991°y (1990, se /inteqra como sigue:

1991 1990

Capital social $ 1,784,799 $ 1,784,799
Prima en emisidén. de ‘acciones 1,462,425 1,462,425
Reserva legal 50,858 49,568
Utilidades acumuladas ( 564,604) ( 561,777)
Exceso del valorvneto en_libros

sobre el cousto de acciones de

subsidiarias 1,188 1,188

$ 2,734,666 $ 2,736,203

EE S g EEESoESEsESss=
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NOTA 12:

Paridad del peso mexicano respecto a
monedas extranjeras y regulaciones
relativas _al control de cambios

A partir del 11 de noviembre de 1991, el Gobierno de México,
establecié una sola paridad cambiaria, subsistiendo el tipo de
cambio libre. Al 31 de diciembre de 1991, el tipo de cambioc era de
$ 3,096.20 por un ddélar norteamericano, sin embargo conjuntamente
al tipo de cambio libre, se establecié el tipo de (cambic
representativo, utilizado para solventar obligaciones denominadas en

moneda extranjera, pagaderas en la Reptiblilca Mexicana.

Durante 1990 y hasta el 10 de noviembre de\1991, existian
dos mercados que funcionaban simudténeamente,(uno sujeto a control y
otro libre. Al 31 de diciembre de/ 1990 loswtipos de cambio
controlado y libre, eran de §2,947.80 y $2,959.40 por un délar

norteamericano, respectivamente.
NOTA 13:

Revelacién 'de moneda ‘extranijera

Las’ transacciones en moneda extranjera hasta el 10 de
noviembre de 1991, se registraron al tipo de cambio controlado
vigente en la fecha de la operacién. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio en vigor al cierre

del ejercicio.

. Lt Y , //{,'" S
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Las utilidades en cambios en 1991 fueron de § 12,409
($24,707 en 1990) y las pérdidas cambiarias ascendieron a $ 48,954

($116,507 en 1990), expresadas a valores histéricos.

Los tipos de cambio utilizados por la Compafifa al 31 de
diciembre de 1991 y 1990, para registrar sus operaciones en moneda

extranjera fueron los siquientes:

1991 1990
Délar norteamericano (representativo) $ 3,078.00 $ -
Délar norteamericano (controlado) N 2,947.80
Délar norteamericano (libre de compra) 3,056.20 2,929.40
Délar norteamericano (libre de venta) 3,096.20 2,959.40
Marco aleman 2,030.45 1,978.00
Marco finlandés 724.72 823.04
Franco belga 98.70 -
Yen japonés 24.60 21.94

El balance‘general al, 31 de diciembre de 1991 y 1990
incluye los siquientes conceptos e importes que constituyen derechos
y obligaciones ‘en monedas extranjeras, convertidos a moneda nacional

a los tipos de cambio sefialados para cada afo.
e
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POSICION MONETARIA:
1991 1990
Moneda Equi- Moneda Equi-
extran- valente extran- valente
jera en moneda jera en moneda
(miles) nacional (miles) nacicnal
ACTIVOS
Activo circulante:
Délares norteamericanos 102,418 $313,731 92,180 §$ 271,727

A corto plazo:
Délares norteamericanos 141,907 $439,339

Marcos alemanes 22 45
Marcos finlandeses 28 20
Francos belgas 94 )

Yens japoneses - -
/ 439,413

A largo plazo:

Délares norteamericanos 145,500 450,497
$889,910

102,654 § 3

3

225,554 6

02,605
421
1,192

04,272

64,889

La posicidén en délares de los activos no monetarios a

de diciembre de 1991, es'la\siguiente:

Moneda
extranjera
(miles)
Maquinarialy equipo 378,812
Equipo rodante 210,064
Transportes aéreos 2,330
Carross/de ferrocarril 4,407
Mobiliario y equipo 646
596,259
INVENTARIOS:
Minerales 16,808
Materiales 16,506
7 em e - an
///// 33,314
- /,/ , / ExmmomT =
,/f/
7 / :/ / ,
4 ; // ( / 4 lf/// )E" ’ L/’ 'CL (_) ’ {/ "

Equivalente
en moneda
nacional

$ 1,157,725
641,998
7,121
13,469
1,974

$ 51,368
50,446
$ 101,814
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Las operaciones en délares norteamericanos efectuadas por la
Compaififa durante 1991, son las siguientes:

Moneda Equivalente

extranjera en moneda

(miles) nacional

INTERESES:

Ganados ( 2,669) $( 7,988)
Pagados 35,241 106,703
Intereses, Neto 32,572 S 98,715
=E=EosSsmmmn= ==EaSo=T==m
EXPORTACIONES . 199,271 $. 596,378
IMPORTACIONES " 40,295 $ 122,005

Al lo. de abril de 1992, Jla‘\fluctuacién en el tipo de
cambio no ha sido significativa con relacidn al 31 de diciembre de

1991.

s
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Hernandez Flores Av Fiercito Nacional No 901 7 pi<o
D O Marron Lebrlja S C Colonia Polanco Los Morales
Contadores Publicos v (1510 Mexico D F
HERNANDEZ FLORES Consultores de Fmpresas fc:v:ur\omx’o;’?;l i
MARRON LEBRIJA Telefan 105 7225

A los Sefiores Accionistas de
Mexicana de Cobre, S. A. de C. V.

Hemos examinado el balance general consolidado (dejMexicana de Cobre,
S. A. de C. V. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 1991 y 1990, y
los correspondientes estados consolidados de resultados, de
variaciones en las cuentas de capital confable y de cambios en la
posicién financiera por los afios terminados/en esas fechas; dichos
estados financieros son responsabilidad, de la Administracién de la
Compafiia. Nuestro examen fue practicado, de acterdo®con normas de
auditoria generalmente aceptadas y;“consecuemtemente, incluyé las
pruebas sobre la documentacidén y‘registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria quesconsiderames“necesarios en las
circunstancias.

En nuestra opinién los_estados fipancieros consolidados adjuntos,
presentan razonablemente(la situacidn financiera de Mexicana de
Cobre, S.A. de C.V. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 1991 y
1990, los resultados(de sus operaciones, las variaciones en las
cuentas de capital, contable 'y Yos cambios en la posicién financiera
por los afos terminados en.esas fechas, de acuerdo con
principios delcontabilidad generalmente aceptados.

C.P. Sergio Hernadndez Gonzilez
Registro en la Direccién General
de Profesiones Nimero 98571

México, D.F.
lo. de abril de 1992.

INIENT IONACMENTE

BDO

BINDER



MEYICANA DE COBR®, S.A. DE C.V.

Y_SUBSIDYARIAS

BALANCY GENERAL CONSOLIDADO AL 31 CE DICTEMBRE DE 1291 ¢ 19%3

EYPRZSADOS EN PESQS DE PODER ADQUISITIVO AL 3i DE DICIEMBRE DE 1921

(Milliones de pesos)

PAS IVO

1591 139%0 1991 19990
CIRCULANTE: CIRCUILANTE
Bfectivo e inversiones realizables Porcidn circulante de préstamcs
(Rote 6) S 146,451 S 237,90% bancarios a largo plazo (Nota 6} $ 414,191 ¢ 662,:83
Cuentas por cobrar- Préstamos pancarios directos y de
Clientes, Neto (totas 4 y 6) 298,482 272,319 preexportacién 308,699 79.849
Ctras cueatas por cobrar (Nota 4) 26,500 51,924
Impuesto &l valor agregado, por Cuentas, JOCUMENTLO8 pOr pagar ¥y
recupsrar 7,934 10,938 paslvosacumud sdos 144,167 210,213
Certificados de promocién fiscal, e e e
POr reCuperss 1,703 6,548 Tatsi pasivo Firculante 867,057 253,345
334,619 342,229 DOEUDA A LARGO PLAZIT
Préstamos bancar tO8 (Fota 6) 516,898 789,852
Inventarios (¥ota i 45,301 354,i09 ( RFSERVA PARA PRINMAS DE ANTIGUEDAD Y
____________ —————————— e COMPIRSACIUORES P2 RETIRO {Nota 7) 8,287 5,164
Tortal active caireulante 926,371 934,243
c AP T T AL COHETABLE
CAPITAL SOCIAL (Nota 8) 2,828,071 2,848,795
CAPITAL NO SULCRITD (Nota 2) - { 20,748)
PROPIEDADES ¥ EQUIPO, Neutn (Nota 5) 5,946, 327 6,464,372 $,B828,071 2,828,071
PRIMA EN EMXSTION DE ACCIONES /Nota 8) 3,405,501
RESERVA LEGAIL (Nota 9j 120,080
UTILIDADES ACUMULADAS (Nnta $) 244,433
INSUFICTENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL
CAPITAL { 2,056 104)
EXCESO DEL VALOR NETO E® LIBROS HCBRE KL
COSTO DE ACCIONES DE SUBSIDIARIAS 7,509
7S 5:148,555
~ \»-
\k .[\( CARGOS DIFERRIDOS Y OXROS ACTIVOS 98,044 113,442 PARTICIPACION DB ACUIDNICSTAS #MINORITARIOS 428,347
AN TN PR
:\t\&r \ 5,578,502
J 7 VN e
~ A
Y ;\E; \\ $ 6,970,742 S 7,512,057 536,970,742
PN
e
RS =3t Las notss adjuntds & lus estados fipanciercs, son parte integrante de ests balanux geanerzl consclidado.
aom [ ) i
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MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.%¥. ¥ SuUBSIDIARIAS

o

ESTADQ DE RESULTADOS CONSOLIDADQ

POR_LOS ANOS TERMINADOS EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1991 ¥ 1990

EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVQO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

{Millones de pesos}-

1531 1965
VENTAS NETAS $ 1,695,774 $ 1,558,324
COSTO DE VENTAS 862,768 633,982
DEPRECIACION 268,185 237,654
1,130,953 871,636
Utilidad bruta 564,821 686,688
GASTOS DE OPERACION:
De venta 107,467 160,735
De administracién 38,920 31,547
146,387 192,282
utilidad de operacién 418,434 494,406
COSTO INTEGRAL~DE\ FINANCIAMIENTO:
Intereses, Neto 180,623 131,188
Pérdida_en cambios,«Neto 56,758 132,398
Utilidad monetaria ( 162,585) ( 289,8683)
74,796 ( 26,282
OTROS INGRESOS, Neto 10,713 14,334
Utilidad antes de provisiones
para impuesto sobre la renta,
participacién de los trabaja-
jadores en las utilidades y
participacién de los accionistas
minoritarios 354,351 535,022

v
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1991 1990
PROVISIONES PARA:
Impuesto sobre la renta (Nota 9) 74,028 69,377
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 85 8,364
74,113 77,741
Utilidad antes de participacién
de los accionistas minoritarios 280,238 457,281
PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
MINORITARIOS 33,634 13,909
Utilidad neta del aho (Nota 9) $ 246,604 S 443,372

Las notas adjuntas a los estados finanecieros, son parte
integrante de este estado de resuldtados consolidado.




-SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DR

1989 - Actualizados

M&s- Aumento en la parte
variable del capital
social, como consecuencia
de la fusién con Reactivos
Mexicanos, S.A. de C.V.

nis (menos)—- Aumento en la
parte fija y variable
del capital social

Menos- Efecto de
la fusidn con
Reactivos Mexicanos,
S.A. de C.V.

Nis~ Prima en emisidn
de acciones

N&s (menos)— Traspaso
s la ressrva legal

Nis- Efectos en valuacién
de acciones de
subsidiarias

Més~- Utilidad neta del afio

Menos- Actualizacién
neta del afio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRR DE
\ 1990 -~ Actuallizados

MEXICARA DE COBRE, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE VARIACIONES EN LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO
POR_LOS ANOS_TERMINADOS EL 31 D DICIEMBRE DE 1991 Y 1990

e R e e e N S A1 1=l MR LA L4 e P X2 A

EXPRESADOS EN PESOS_DE PODER ADQUISITIVO AL 31 DE DICYEMBRE DE 1991

{Millones de pesos)

Exceso del
valor neto
en libros
Capitnl Prima en sobre el Insuficien~
Capital social no emisidn de Reserva Utilidades costo de cia en la
social suscrito acciones legal acumuladas acciones de  actualizacién Capital
—jNota B8) _(Nota 8) {Nota 8) {Nota 9) (Nota 9} subsidjarias del capital contable
$ 2,441,069 - $ 2,741,665 § 8948308 182,803 § - $( 657,837) 5 4,797,530
10 - - - - - - 10
407,716 ¢ 20,724) - - - - - 386,992
- = ( 1) - - - - { 1)
- - 663,837 - - - - 663,837
= - - 10,310 ( 10,310) - - -
- = - - 1,969 7,509 270,193 279,671
- = - - 443,372 - - 443,372
- - - - - - ( 1,228,744) ( 1,228,744)
§ 2,848,795 S(  20,724) § 3,405,501 $ 100,140 § 617,834 $ 7,509 $( 1,616,388) § 5,342,667
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SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
1990 - Actualizados

M&s (menos)-Traspaso a la
reserve legal

M&s (menos)- Cancelacidén del
capital social no suscrito

Més~- Utilidad neta del ajo

Menos- Actualizacién neta
del aio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
1991

Exceso del
valor neto
en iibros

Capital Prima en sobre el Insuficien-
Cupx;al social no emisién de Reserva vtilidades costo de cia en la
social Buscrito acciones legal acumulacas acciones de actualizacién Capital
{Nota 8) {Nota B8) __{Bota B) {Nota 9) _(Nota 9) subsidiarias del capital contable
$ 2,848,795 $( 20,724y S 3,405,501 § 100,140 s 617,834 S 7,509 S$({ 1,616,388) § 5,342,667
- - - 19,940 ¢ 19,940y - - -
i 20,724) 20,724 - - - - - -
- = - - 246,604 - - 246,604
- - - - - - ( 439,716) (  439,716)
$ 2,828,071 S - $ 3,405,501 s 120,080 s 844,498 s 7,509 S¢ 2,056,104 § 5,149,555

Las notas adjuntes a .os estados financieros, son parte integrante de este
estado de variaciones, en las cuentas de capital contable consolidado.

t ¢ YNIDVd

¢661 3d OAVW 3G ¥T SIAINL

I1°004dSs

IvIDIEH0 NiIL3T08



BOLETIN OFICIAL

JUEVES 14 DE MAYO DE 1992 SECC.II

PAGINA 35

MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO _DE CAMBIOS EN_LA POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

POR_LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 y 1990

EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(Millones de pesos)

1991 1990
OPERACION:
Utilidad neta del afio $ 246,604 $ 443,372
Mas- Operaciones que no requirieron
desembolso de efectivo:
Depreciacidn 268,185 237,654
Primas de antigliedad y compensa—
ciones por retiro 3,123 2,526
Participacién de los ac01onlstas
minoritarios 33,634 13,909
Amortizacién del costo adicional
de la inversidn en compaifiias
subsidiarias 4,600 1,135
556,146 698,596
Incremento en:
Clientes ( 25,663) ( 42,517)
Otras cuentas por cobrar - ( 37,426)
Impuesto al valor lagregado, por
recuperar - ( 10,939)
Inventarios ( 74,647) ( 214,141)
Cuentas, documentos por pagar
y pasivos ‘acumulados - 96,823
Disminucidn en:
Otras cuentas por cobrar 25,424 -
Certificados de promocidén fiscal,
por recuperar 4,845 9,733
Créditos diferidos - ( 1,450)
Impuesto al valor agregado,
por recuperar 3,004 -
Cuentas, documentos por pagar
y pasivos acumulados ( 66,046) -
Recursos generados por la operacién 423,063 498,679
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1991 1990
FINANCIAMIENTO:
Recibido en el ejercicio
por préstamos bancarios 228,850 1,037,134
Amortizacién de los préstamos bancarios ( 521,048) ( 416,819)
Amortizacidén de los préstamos
de compafias afiliadas y tenedora - ( 742,760)
Aumento de capital sccial y prima en
emisién de acciones - 1,050,838
Participacién de los acclionistas
minoritarios ( 26,716) 407,144
Recursos (utilizados) obtenidos
en actividades de financiamiento ( 318,914) 1,335,537
INVERS1ION:
Propiedades y equipo 206,401 1,695,319
Cargos diferidos y otros activos ( 10,798) 115,632
Recursos utilizados en actividades
de inversién 195,603 1,810,951
(DISMINUCION) AUMENTO DE EFECTIVO { 91,454) 23,265
SALDO AL INICIO DEL ARO DE, EEECTIVO.E
INVERSIONES REALIZABLES 237,905 214,640
SALDO AL FINAL DEL ANO, DE EFECTIVO-/E
INVERSIONES REALIZABLES $ 146,451 § 237,905

Las notas adjuntas a los estados financiercs, son parte integrante de
este estado de cambios en la posicién financiera consolidado.

oS ////
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MEXICANA DE COBRE, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1990

(Millones de pesos)

NOTA 1:

Objeto social y principales
politicas de contabilidad

El principal objetivo de la Compafifa y de sus subsidiarias
es la industria minero metalirgica, cuyoes principal producto es el
cobre. La Compaifiia es subsidiaria’de México Desarrollo Industrial

Minero, S. A. de C. V.

A continuacién se.describen’las principales politicas de
contabilidad de Mexicana’ de Cobre, S. A. de C. V. y sus
subsidiarias. En_virtud de_ querMexicana de Cananea, S.A. de C.V. se
constituyé enfel ‘mes de junio de 1990, iniciando operaciones a
partir denseptiembre ‘del mismo afio, establecié y definié durante
1991 sus politicas y-“prdcticas contables respecto de los activos

adquiridos y de sus operaciones.
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1.

Consolidacién -

Los estados financieros consclidados adjuntos, inciuyen
los estados firancieros de Mexicana de Cobre, S.A. de
C.v. y los de sus subsidiarias Mexicana de Canenea,
S.A. de C.V. v Subsidiarias, Minera Pilares, E.A. de
C.V. y Western Copper Supplies, Inc, La invnrslén‘de
Mexicana de Cobre, S.A. de C.V., en el capital social
de las subsidiarias citadas, al 31 de diciembre de
1991, es del 76.09%, 51.00% y 99.50%, respectivamente.
En ambos afios los saldos y transacciones intercompafias
han sido eliminades en la consolidacién.

Actualizacién -

a) Las Compafifas siguen la préctica de reconocer los
efectos de la inflacién en la informacién
financiera de conformidad con los lineamientos
establecidos en el Boletfn B-10 y¢sis cuatro
adecuaciones emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores Piblicos, A.C. De acuerdo con 1lo
dispuesto en el tercer documente de adectiaciocnes
al mismo Boletin B-~10, las cifras de los(estados
financieros de 1991 y 1990, se“presentam a pesos
de poder adquisitivo al 3} de diciembre de 1991.

b) TLos procedimientos aplicades para la)incorporacién de
los efectos de la inflacidn em la“informacién
financiera son loSs=siguientes:

- Los inventarios de &nodps, y-blister terminados y
en procesq, catodo, concentrado de cobre,
concentradoe [de molibdenc, cal viva, &acido
sulfiricoslodos @pddicos, y mineral lixiviable,
estan, valiados a'\costos actuales de produccidn,
quesnoiexceden st valor neto de realizaciédn.

~ A,partir del<ejercicio de 1991, el inventario de
mineral Yixdiviable se valda al costo de
extraccidén~del mineral depositado para llevar a
cabo el proceso de lixiviacién. Durante el
periodo comprendido del 21 de junio al 31 de
diciembre de 1990, el costo de extraccién del
mineral depositado para llevar a cabo el proceso
de lixiviacién ascendié aproximadamente a $9 mil
millones de pesos, que de haberse seguido en ese
periodo la politica establecida en 1991, el

gt
W
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efecto hubiese sido el de incrementar en dicha

cantidad la utilidad neta de ese periocdo. Al 31 de

diciembre de 1991, el inventario de mineral
lixiviable a valores reexpresados asciende a
$125,776, tal como se muestra en la nota 3.

La adopcién de esta politica traer& como
consecuencia que los costos se identifiquen con
los ingresos, toda vez que el costo de la
extraccién del mineral para el proceso de
lixiviacién no se identifica con los ingresos por
ventas de cobre catédico efectuadas en cada
ejercicio.

Los inventarios de materiales est&n valuados a

costos de dltima compra.

El costo de ventas se encuentra actualizado, a

traves de la valuacién de los consumos de los
principales inventarios por el método de
Gltimas entradas-primeras salidas), yven el caso
de consumos de capas, éstos sonfactualizados
utilizando el método de primeras
entradas-primeras salidas.

Las propiedades y equipo, ¢5tdn actualizadas

mediante el avaldo practicado péryperitos
valuadores independientes y el costo integral
de financiamiento capitalizado en las cuentas
de activo fijo ha ido actualizado hasta el 31
de diciembre del 1988, con base en el Indice
Nacional de Preciogs al Cofisumidor publicado por
el Banco de México.

La depreciacién se calcula aplicando el método de
linea pvecta, considerando el valor neto
promedio.de reposicién de los activos y la vida
itil ‘remanente“determinada por los peritos
valuadores independientes. Las Compafiias siguen
laypolitica de»depreciar sus propiedades y
eguipo, avpartir de la fecha que entran en
operacién.

La cuentas de capital contable se actualizan
utilizando el Indice Nacional de Precios al
Consumidor publicado por el Banco de México.

La cuenta de insuficiencia en la actualizacién
del capital, corresponde a la suma algebr®ica de
los saldos actualizados, de los renglones de
efecto monetario patrimonial y resultado por
tenencia de activog no monetarios.
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- El resultado por posicién monetaria representa
el efecto que ha producido la inflacién sobre
los activos y pasivos monetarios. La tenencia
de estos activos produce una pérdida y los
pasivos una utilidad.

3. Inversiones en valores realizables-

- Valuadas al costo, que es igqual a su valor de
mercado.

4. Pagos de indemnizaciones, primas de antigiliedad y
compensaciones por retiro-

- Los importes correspondientes a indemmizaciones,
son cargados a los gastos de operacidn €n el aifo
en que se pagan.

- Por lo que respecta a las primasyde antdgiiedad, ias
Compafiias tienen establecida una regérva para ests
concepto, determinada mediante cdleulo actuarial
de peritc independientg,

- Por los pagos al persGnal por compensacionaes por
retiro, Mexicana'de\Cananeay{ S,A. de C.V. tiene
creada una resérva para_egte fin, determinada
mediante cadlecubolactuarialide perito independiente.

5. Cargos diferidobs~

- Los carges\diferidoswpor comisiones seréan
arortizados enel plazo de vigencia de los
contratos deqcréditc gne les dieron origen, cuyo
plazo maximo_es de cinco afios.

- Los cargos diferidos por coberturas de precios serén
amortizados de acuerdo a la vigencia de los
contratos de cobertura.

- El costo adicional de la inversidén en compafiias
subsidiarias se amortizari uniformemente en un

plazo de diez afios.
. /
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6. Transacciones y valuacidén de saldos en moneda
extranjera-

- Las transacciones en moneda extranjera, se registran
al tipo de cambio vigente en la fecha de operacién.
Los activos y pasivos se actualizan al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance,
reconociéndose en los resultados del afio el efecto
de esta actualizacién.

NOTA 2:

Adquisicién de los activos de Compania Minera
de Cananea, S.A. de C.V. en Quiebra

Con fecha 20 de agosto de 1990, Mexicana de\Cananea, S.A. de
C.V., presentd una oferta para adquirir los activos que se remataban
de Compafnia Minera de Cananea, S.A. de C.V._en Quiebra, la cual
resultd ganadora, asignédndosele dichosybienes el 27 de agosto de

1990.

Los activos rematados fueron”adquiridos en 475 millones de
délares norteamericanos, tomiandose posesidén de éstos el 27 de

septiembre de 1990.

Dentro de losyaectivosqadquiridos, se encontraban las
acciones representativas del capital de las siquientes compaifiias

subsidiarias4y aseciadas:

Participacidn

Aposentosidel Real, 8.A. de C.V. 99.99%
Hospital del Rongquillo, S. de R.L. de C.V. 99.99%
Proyecciones Urbanisticas, S. de R.L. de C.V. 99.99%
Motores y Partes Detroit Diesel del Pacifico,

S.A. de C.V. 99.99%
Fundicién del Pacifico, S.A. ' 99.99%
Compania Minera Don Ricardo, S.A. de C.V. 99.99%

Minas de Otaes, S.A. de C.V.
Compafiia Minera Pefia Cobre, S.A.
Internacional Minera, S.A.
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Inventarios

Al 31 de diciembre de 1991 y 19950,

integran comc sigue:

Anodos terminados

Anodos en proceso
CAtodos terminados

Cobre blister

Cobre blister en proceso
Lodos anddicas
Concentrado de cobre
Concentrado de wolibdeno
Cal viva

Acido sulfidrico

Mineral lixiviable

Materiales

ica inventarios se

_13%0
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NOTA 4:

Andlisis de saldos y transacciones
con partes relacionadas

a) Saldos en cuenta corriente al 31 de diciembre de:

1991 1990
Afiliadas y Partes relacionadas-
Industrial Minera México, S.A. de C.V. § 40 S 13,723
México Compania Constructora, S.A.
de C.V. 1,681 1,821
México Constructora Industrial, S.A.
de C.V. 347 412
Proveedora Minera de Articulos de
Consumo, S.C. 392 466
Total saldo deudor S 2,460 S 16,422

Los saldos de las companfas afidiadas y partes relacionadas
se encuentran registrados ‘enwotras‘cuentas por cobrar, el de

Industrial Minera México,“S.A. de\CwV., esti registrado en clientes.
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) Las transaccivncs ofectuadas a valeres histéricos con
compafie

siguientes:

jadas y partes relacicnadas son las

Ingrescs Egresos ngresos Egroesos

Iindustrial Minera México, S.A.
de C.V. T %19,927 0§ - $ 29,430 & 42,422

Perforadora HMéxico, S.A. de
CLv. - - - 1,510

a Constructora,

o

Méxice Constructora Industrial,
S.A. de C.V. - - 27 .

Proveedora Minera de Articulos
de Consumo, $.C. 2,398 122 1,338 -
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NOTA 5:
Propiedades y equipe

Al 31 de diciewmbre de 1991 y 1990, este rubro se integra

como sligue:

1391 1980

Maquinaria y equipo $ 3,861,031 $ 4,147,093
Equipo rodante 1,546,531 1,640,866
Edificios y construcciones 1,528,392 1,571,406
Casas y edificios habitacionales 335,516 364,834
Infraestructura 488,205 528,863
Autos y camiones 130,876 124,653
Transportes aéreos 7,122 4,943
Concesiones mineras 7,256 7,256
Carros de ferrocarril 22,767 22,433
Mobiliario y eguipo 2,319 25,343

7,930,015 8,437,690
Depreciacién 2,036,763 2,038,546

5,893,252 6,399,144
Propiedad raiz 9,738 6,971
Construcciones en proceso 43,337 58,257

$ 5,946,327 $ 6,464,372

SEmmm=m=mma Emo ST




El costo de adquisicién de las propiedades y equipo, incluye
al 31 de diciembre de 1991 y 1990 $ 338,194 de fluctuaciones
cambiarias y $ 89,762 de intereses capitalizados en las distintas
etapas preoperativas de Mexicana de Cobre, S.A. de C.V., disminuidas

por $§ 94,686, correspondientes a la utilidad monetaria.

La depreciacién cargada a los resultados del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1991 y 1990, fue de § 268,185 y

$ 237,654 respectivamente.
NOTA 6:

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, (las Compainfds tienen los

siguientes préstamos bancarios:

1991 1990
Corto Largo Corto Largoe
plazo plazo plazo plazo
Mexicana de Cobre, S.A.
de C.V.-
Banque Paribas de
Nueva York $w187,487 § - $ 254,918 §$ 212,051
Morgan Guaranty.
Trust 60,376 450,497 - 577,801
Mexicana de Cananea,
S.A. de C.V.~
Generale Bank,
S.A./ N.V.". 166,328 66,399 407,365 -
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Banque Paribas

El 31 de julio de 1989, Mexicana de Cobre, S.A. de C.V.
obtuvo un préstamo sindicado de pre-exportacién con Banque Paribas de
Nueva York como agente, por la cantidad de 210 millones de ddélares
norteamericanos, pagadero en 12 exhibiciones trimestrales variables a
partir del 14 de diciembre de 1989, causando intereses a una tasa

anual fija del 12.0425% sobre saldos insolutos.

El crédito antes indicado implicé la celebracién
principalmente, de un contrato a largo plazo para‘'la venta de 152
mil toneladas métricas de cobre andédico, con_entregas mensuales de
4,100 toneladas métricas, y un contrato de'cobertura, que permitié la
fijacién del precio de venta en 90.30 centavos de ddlar
norteamericano por libra de cobre, durante la‘vigencia del contrato

de crédito.

Para garantizar el pago del principal, de los intereses y de
cualquier otra cantidad.pagadera“de acuerdo con el contrato de

crédito, la Companiafotorgd lofsiguiente:

a) . Garantia dncondicional e irrevocable por parte de
México Desarrollo Industrial Minero, S.A. de C.V.,
no s6lo.como garante, sino como obligado del
contrato de crédito.

b) Garantia prendaria sobre el efectivo proveniente de
la cobranza efectuada al cliente Cobre de México,
S.A. de C.V., bajo las condiciones del contrato
local. Dicha prenda se constituird a solicitud
del agente por incumplimignto de las obligaciones
garantizadas.
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c) Garantia a través de un contrato, con el objeto de
ceder, transferir y transmitir a una cuenta de
depésito en Nueva York y a favor del agente todo
el efectivo resultante de la cobranza presente o
futura proveniente del contrato de venta de cobre.

Morgan Guaranty Trust

El 24 de septiembre de 1990, Mexicana de Cobre, S.A. de
C.V., obtuvo un crédito puente sindicado con Morgan Guaranty Trust
de Nueva York y NMB Post Bank Group N.V. como agentes, por la

cantidad de 165 millones de délares norteamericanos.

Con fecha 14 de marzo de 1991, este crédite ‘fue renegociado

con las siguientes caracteristicas:

a) Préstamo sindicado de preexportacidén _aslargo plazo
con un periodo de gracia™desun aifiod sels meses,
pagadero en 14 exhibicdiones trimestrales variables
a partir del 30 de septiembre* de 1992 y hasta el
31 de diciembre de_1995.

b) El préstamo generard intereses a la tasa fija del
12% anual sobre saldos insolutos, pagaderos
trimestralmente ‘a partir dél 30 de junio de 1991.

c) Crédito garantizado através de un programa de
cobertura del precio.del cobre que implica la
venta_.a (futuro de W140,000 toneladas de cobre.

A la fechayde emisidén de los estados financieros el contrato
de crédito se encuentra en proceso de adecuacidn, con el
objeto de permitir a la Compaiifa el cumplimiento de las
restricciones correspondientes a las adiciones de
inversidén en propiedades y equipo y a su endeudamiento

relativo, asi como a la proporcién requerida por la

cldusula 5.14 del contrato ;;spectivo.
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Generale Bank, S.A./N.V.

El 23 de octubre de 1990, Mexicana de Cananea, S.A. de C.V.,
obtuvo un crédito sindicado de pre-exportacién con Generale Bank,
S.A./ N.V. y Banque Indosuez de Bruselas, como co-suscriptores,
actuando como agente Generale Bank, por la cantidad de 115 millones
de ddélares norteamericanos, pagadero en cinco exhibiciones
trimestrales variables a partir de marzo de 1991, causando intereses

a la tasa LIBOR del periodo de pago de intereses mds dos puntos

porcentuales.

El plazo del crédito fue prorrogado emndoce meses a
partir del 15 de octubre de 1991, de acuerdo con la opcidn prevista
en dicho contrato, con vencimiento final“el 30 de septiembre de

1992.

Para garantizar el pagoizdel principal, de los intereses y de
cualquier otra cantidad pagadera de (acuerdo con el contrato de
crédito, la Compafiia acordé depdsitar en cuenta colateral con el
agente en Nueva York, .la cobranza® proveniente de ventas de

exportacién.
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El 22 de mayo de 1991, Generale Bank, S.A./N.V., otorgd un
crédito refaccionario a Mexicana de Cananea, S.A. de C.V. por la
cantidad de 26.6 millones de délares norteamericanos pagadero
mediante 14 exhibiciones semestrales a partir del 15 de junio de
1992, causando intereses a la tasa LIBOR del periodo de pago de

intereses mds medio punto porcentual.

El crédito estd avalado por el Export Import Bank de los
Estados Unidos de Norteamerica y por el Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.N.C. Durante la vigencia del crédito se.débera cumplir
con los siquientes requisitos:
- Los bienes adquiridos con el jiwporte deldcrédito quedaréan
afectados en garantia y el valor de estos no deberéd ser

inferior al 118% de las obligacioneg de Mexicana de Cananea,
S.A. de C.V.

- No reducir su capital social, nitreducir(la participacién de
Mexicana de Cananea, S.A. de\C.V. en,sus”subsidiarias.

Banco Mexicano Somex, S.A.

Proyecciones Urbanisticdsy S. de R.L. de C.V., tiene
contratado un préstamo hipotecario en moneda nacional con Banco
Mexicano Somex, SwA. el ‘cual 'es pagadero en amortizaciones
semestrales siendo el dltimo vencimiento en el ano 2,000. Dicho

crédito causa una tasa de interés del 14% anual.
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NOTA 7:

Pasivos laborales

De conformidad con las disposiciones de la Ley Federal del

Trabajo, las Compafiias tienen los siguientes pasivos:

a) Contingente por indemnizaciones-

A empleados que sean despedidos bajo ciertas
circunstancias. Las Compafiias cargan las erogaciones
de esta naturaleza a sus gastos de operacién en el
afio en gue se pagan. Al 31 de diciembre de 1991
no existfa una reserva para este concepto.

b} Por primas de antigiiedad-

A trabajadores que dejen de prestar, sus servicios y

que tengan derecho a cobrar una prima de antigliedad
que se computard en los términos fijados por la
misma Ley. El importe de‘las” obligaciones
acumuladas por este coneepto, al 31\de diciembre de
1991, ha sido calculado, actuarialmente por perito
independiente y las Compafiias han ‘creado una reserva
para el pago de esta obligacidns

c) Por compensaciones por retiro-

De acuerdo com=el, Contrato Colectivo de Trabajo, los

trabajadores de Mexic¢ana ' de Cananea, S.A. de C.V.,
tienen dérecho a percibir 43 dias de salario por
ano desservicio, al\terminar su relacién laboral,
cuando /hayan cumplido trece o quince anos de
servicd® consecutivo segin sea el caso, pudiéndose
retirar dnicamente 20 trabajadores por ano. Al 31
de ‘diciembre de 1991, se tiene creada una reserva
por este(concepto, determinada mediante cdlculo
actuarial, de perito independiente.
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NOTA 8:

Capital Social

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 17 de enero de 1990, se aprobdé el incremento de capital social en
su parte variable en la cantidad de treinta y cinco mil pesos
mediante la emisién de treinta y cinco acciones ordinarias,
nominativas de la Serie "A" clase II, con un valor nominal de un mil
pesos cada una, como consecuencia de la fusién de Reactivos

Mexicanos, S.A. de C.V.

En Asamblea General Extraordinaria y Ordinaria de
Accionistas del 13 de septiembre de 1990, los, accionistas acordaron
aumentar el capital social en $ 319,425, mediante_la““emisidn de
319,424,800 acciones ordinarias nomimativas, ceényzvalor nominal de un
mil pesos cada una, correspondiendo 99,818,504 'Jacciones a la Serie

"A" Clase I y 219,606,296 a_la Serie "A' Clase II.

La accidén se pagdrarazdnide $.2,715.66 pesos, o sea a su
valor nominal mds una prima de $"4,v15.66 pesos por accidén, mediante
la capitalizacién\de\pasivos a favor de algunos accionistas por un

importe de $ 458,706, mds‘“una aportacién en efectivo de $ 364,738.
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Durante 1991 se cancelaron 16,240,978 acciones en tesoreria
correspondientes al capital social no suscrito de Mexicana de Cobre,

S.A. de C.V., que al 31 de diciembre de 1990 se encontraban

pendientes de suscribir.

Como consecuencia de los acuerdos anteriores, el capital
social de Mexicana de Cobre, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de
1991, asciende a $ 1,043,272, representado por 1,043,271,845
acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de un mil pesos
cada una, de las cuales 105,951,282 corresponden a la/Serie "A" o
Mexicana Clase I, representativa de la parte minima=fija del capital
social, y 937,320,563 de la Serie "A" o Mexicana, Clase II, relativa
a la parte variable del capital social, que“tiene un limite de hasta

diez veces el capital minimo fijo.

El capital social pagado, '@l/31 de dicilembre de 1991 y 1990,
incluye la capitalizacidn de $°90,771 del superavit por revaluacién

($ 86,395 en 1986, $ 4,131 en=1980 ¥ $7245 en 1979).

Utilidades ‘acumuladas

De conformidad con las disposiciones de la Ley del Impuesto
sobre la Renta en vigor; )la Compaiiia es responsable por la retencién
Y pago del impuesto sobre productos por rendimiento de capital a una
tasa del 35% aplicable a los dividendos que se distribuyan a

personas fisicas y morales que no provengan de la cuenta "Utilidad

fiscal neta", no se efectuard la retencién de impuesto en la
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Al 31 de diciembre de 1991, existfan $ 401,589 de pérdidas
fiscales actualizadas, las cuales podrdn ser amortizadas contra la
utilidad fiscal de los cinco ejercicios siquientes a la fecha en que
se generaron, de conformidad con las disposiciones fiscales
vigentes. Durante 1991 y 1990, se amortizaron $ 156,682 y $ 146,783
respectivamente de pérdidas fiscales generadas en ejercicios

anteriores.

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, las Compafifas pagaron
$ 67,952 y $ 52,312 respectivamente de impuesto‘al activo ($§ 74,028
en 1991 y $§ 69,377 en 1990 a valores del 31 de“dieciembre de 1991),
importes que podrédn ser recuperados, bajo _ciertas circunstancias,
durante los cinco ejercicios fiscales siguientes,,de conformidad con

las disposiciones fiscales vigentes.

La utilidad neta del ejercicio, estd”sujeta al requisito
legal que establece que el®*5% de las utilidades de cada afo, debe
destinarse a incrementar la recserwal legal hasta que el monto de ésta

sea igual al 20% del capital social.
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NOTA 10:

Capital contable

Al 31 de diciembre de 1991 y 1990, el capital contable se
integra a valores histdéricos, como sigue:

1991 199¢
Capital social $ 1,043,272 $ 1,059,513
Capital no suscrito - { 16,241
1,043,272 1,043,272
Prima en emisién de acciones 1,943,076 1,943,076
Reserva legal 69,222 50,572
Utilidades acumuladas de afios
anteriores 1,409,102 1,179,611
Actualizacién del capital contable 2,734,666, (1) 2,736,203 (1)
Insuficiencia en la actualizacién
del capital (2,056,104) (1,616,388)
Exceso del valor neto en libros
sobre el costo de acciones de
subsidiarias 6,321 6,321

(1) El saldo de la cuenta de‘actualizacién del capital contable
al 31 de diciembre de 1991 y (1990, se intedra como sigue:
1991 1990

Capital social $ 1,784,799 $ 1,784,799
Prima en emisidén de dcciones 1,462,425 1,462,425
Reserva legal 50,858 49,568
Utilidades acumuladas ( 564,604) ( 561,777)
Exceso del valor neto en libros

sobre el costo de acciones de

subsidiarias 1,188 1,188
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POSICION MONETARIA:

ACTIVOS

Activo circulante:
Délares norteamericanos

PASIVOS

A corto plazo:
Délares norteamericanos
Marcos alemanes
Marcos finlandeses
Francos belgas
Yens japoneses

largo plazo:
Délares norteamericanos

1991 1990
Moneda Equi- Moneda Equi-
extran- valente extran- valente
jera -en moneda jera en moneda
{miles) nacional (miles) nacional
134,466 $ 410,955 116,126 § 342,308
242,255 § 750,036 223;753 § 659,584
22 45 213 421
28 20 1,449 1,192
94 9 - -
- - 2,446 54
750,110 661,251
166,908 516,781 225,554 664,889

La posicién en délareés-de los actives no monetarios al 31

de diciembre de 1991,

ACTIVO FIJO:

Maquinaria y equipo
Equipo rodante
Transportes{ dereos
Carros de ferrocarril
Mobiliario y equipo

INVENTARIOS:

Minerales
Materiales

es la"siquiente:

Meneda E
exfranjera

(miles)

511,120
355,947
2,330
4,407
808

quivalente
en moneda
nacional

$ 1,562,085
1,087,845
7,121
13,469
2,469

203,528
106,334
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Las operaciones en délares norteamericanos efectuadas por la

Compania durante 1991, son las siguientes:

INTERESES:
Ganados
Pagados

Intereses, Neto

EXPORTACIONES

IMPORTACIONES

Moneda Equivalente
extranjera en moneda
{(miles) nacional
(  3,052) $( 9,134)
46,971 142,219
43,919 $ 133,085
229,868 S 687,949
72,881 $ 220,669

Al lo. de abril de 1992, la fluctuacidén en=el, tipo de

cambio no ha sido significativa con relacién al~3l de diciembre de

1991.
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